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M3BELWITAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA

YnaHosuma JobpoBorsHor neH3ujkor choHaa
,AOOP-TapaHT lTteawa* u akumoHapuma JOOP-TapaHT gpywTBa 3a ynpaerbawe 406pPOBOILHUM

neH3unjckum oHaom a.a., Beorpap

Muwrberwe

M3spumnu cMo peBusujy npunoxeHux puHaHcujckux ussewtaja lobposorbhor nexnaunjckor doonaa ,JAOOP-
FAPAHT LUrepra (y Aarsem TekcTy: ®oHA), Koju obyxeaTajy BunaHc ctaka — U3BELLTa] O HETO UMOBUHU
Ha aaH 31. peuembpa 2025. roavHe u ogroeapajyhu 6unaHc ycnexa, W3BelTaj O NpOMeHaMa Ha HeTo
MMOBUWHY, U3BELUTa] O TOKOBMMA rOTOBUHE 33 roAWHY 3aBpLUEHY Ha Taj AaH, Kao U Nperneq 3HaqajHux
paYyyHOBOACTBEHUX MOMUTUKA caapxaHum y HanoMmeHnamMa y3 pefioBHe roguilikbe duHaHcujcke usseLlTaje.

Mo Hawem MUWIbeky, NPUNOXEHU (UHAHCUCKU U3BEWTAjW OBjJeKTMBHO W UCTWUHUTO, MO CBUM
mMaTepujanHo 3HavajHUM acnekTuma, npukasyjy MuHaHcujcky noauuvjy ®oHga Ha aaH 31. aeuembpa 2025.
rofvHe, pesynraTte HeHOor NOCnoBakba U TOKOBE rOTOBWHE 3a roAuWHY 3aBpLUEHY Ha Taj AaH, y cknapy ca
3aKoHOM O payyHOBOACTBY U payyHOBOACTBEHWUM nponucuma saxehum y Peny®nuumn Cpbuju.

OcHoBa 3a MULUILEHE

PeBu3ujy cMO U3BPLIWNK ¥ CKNagy ca 3akoHOM O peBu3nju KU cTaHaapAvMa peBu3nje NPUMEHIBUBUM Y
Peny6nuuu Cpbuju. Hawe ogroBopHOCTU Cy AeTarbHUje onucaHe y nacycy OdzosopHocm pesu3opa y
HacTaBky OBOr u3eewrTaja. HesaewucHu y opgHocy Ha QOHA ¥ cknagy ca eTUUKUM 3axTeBuMa Koju cy
pEneBaHTHU 3a Haly peBuaujy duHaHcujckux ussjewTaja y Penybnuum Cpbuju, U ucnyHunu cMo Halle
ApYyre eTu4ke OAroBOPHOCTM Y CKnagy ca oBuM 3axTesuma. Cmarpamo Aa Cy peBU3MjCKU A0Ka3U Koje CMO
NPUKyNUnNu JOBOSbHU U aaekBaTHu aa obesbene OCHOBY 3a M3paxasarbe Haller MULWLbeHba.

OAroBopHOCT PYKOBOACTBA U Nuua oBnawheHUx 3a ynpasr-ake 3a hUHaHCHjcKe u3BeLTaje

PyKOBOACTBO je OAroBOPHO 3a cacTaBrbatbe U UCTUHUTO NpUKasuBare OBUX (DUHAHCUJCKUX n3BelTaja y
cknagy ca 3aKoHOM O payyHOBOACTBY W pauyyHOBOACTEBEHWUM nponucuma eaxkehum y Penybnuuun Cpbuju,
K20 W 33 OHEe MHTEPHE KOHTPONE Koje PyKOBOACTBO OApeaAw Kao HeonxoaHe 3a npunpemy hUHaHCUjCKUX
M3BELLTaja KOjU HE CaapiKe maTepujanHo 3HayajHe norpeluHe uckase, Hactane ycnea KpuMuHanHe pagte
WNK rpeLuKke.

Mpw cacTaBrbawy OUHAHCUJCKUX M3BELUTAaja, PYKOBOACTEO je OArOBOPHO 3a npoleHy cnocobHocT GoHpa
Ja HacTaBu nocnoBake Yy CKnagy ca HadYenoMm CTanHocTW, Kao v 3a obenoparwuBara, YKONWKO je
npUMeHUBO, NUTaa Koja ce OQHOCE Ha CTafTHOCT NOC/OBaka U NPUMEHY Havena cTanHocTh nocnoBaka
Kao payyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCUM aKO PYKOBOACTBO nnaHupa Aa nukewaupa ®oHa unu ga obycrasu
nocnoBawe, UMW y cryyajy Henoctojamwa apyre peanHe MoryhHOCTM ocuM HaeeaeHe.

Jluya osnawheHa 3a ynpaBreare Cy OAroBOPHA 3a Hagrneaawe npoueca hMHaHCWCKOr n3BeLuTasama
doHaa.
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MU3BELWITAJ HE3ABUCHOI PEBU30OPA (HACTABAK)
OaroBopHOCT peBu3opa 3a peBU3Mjy (hMHaAHCHjCKMX U3BewTaja

Halwua je 04roBopHOCT Aa ce, Ha OCHOBY U3BpLUEHE PEBU3Ue, Y PasyMHOj MEpPYH YBEpUMO Aa huHaHcujcku
W3BeLITaju y LieNuHN He caapxe MaTtepujanHo 3HavajHe NorpeluHe vckase, HacTane ycren KpUMUHanHe
pajre Unu rpetuke, Kao U 3a NPUNPeMy PeBU3OPCKOr W3BeLUTaja Koju he caapxaTi Halle MULLILerse.

YBepaBatse y pa3yMHoj Mepu NpejcTasrba BUCOK HUBO yBEpaBatba, anu Huje rapaHuuja ga he pesusuja
u3BpLUieHa y cknapy ca MeflyHapoaHum cTaHaapauma peBusnje YBEK OTKPUTW MaTepujanHo 3HavajHe
norpeluHe 1ckase ako Takeu uckasu moctoje. lorpellHu Uckasu Mory Aa HacTaHy ycrnea KpuMuHanHe
paare unu rpellke U cmarpajy ce marepujanHo 3HauyajHUM aKko je pasyMHo odvekmeaTu Aa he oHu,
nojeAnHa4YHo wunu 36UMpPHO, YTULATM Ha EKOHOMCKE OAMNYKe KOPUCHWKA AOHETE Ha OCHOBY OBMX
huUHaHcHjckuX u3BeLlTaja.

Kao cacrasiu neo pesuswje y cknagy ca MefyHapoaHum craHgapauma pesusvje, NnpUMeYyjemMo
npogecuoHanHo npocyhusatbe v ofpxasamo NPoecUoHarnHN CKenTULM3am TokoM pesuavje. TakoRe:

e Bpwumo npeHtucdbukaumjy u npoueHy puavka oa MaTepujanHo 3HauajHuX MOrpeluHuX uckasa y
(PMHAHCH|CKMM U3BJELUTaUMA, HACTanuX ycnea KpUMUHANHe pagke UNu rpeLuke, OCMULLIILaBaMo
1 obaBrLaMo peBuanjcke NOCTYNKe Koju oAroBapajy WAEHTUMKOBAHUM PUSNLIMMA, U NPUBABUMO
AOBOSLHO afleKBaTHUX PEBU3U|CKUX A0KA3a KOjW Aajy OCHOBY 3a Halwe MULLMbere. Puank ga Hehe
BuTn naeHTUUKOBaHN MaTepujanHo 3HaYajHN MOrPELUHI UCKa3M KOju Cy Pe3yNTaT KpUMUHANHE
paate je Behu Hero 3a norpeluHe 1ckase HacTane ycrnep rpeluke, 3aTo LWTO KpUMUHAMHA paaksa
MOXe Aa YKiby4u 1 yapyxusaree, pancudukosame, HamepHe NponycTe, NaxHO NpeacTaBrbare
unu 3aobunaxere UHTEPHWUX KOHTPONa.

e Crudyemo pasymeBarbe O OHUM WUHTEPHUM KOHTpONama koje Cy peneBaHTHe 3a PeBuaujy y Lumby
OCMWLLIbaBakba PEBU3NJCKUX NPOLIEAYPa KOJU CY NPUKNaAHM Y AaTUM OKOMHOCTUMA, anu He y uurby
n3paxasatba MULWIbEHA 0 ePEKTUBHOCTM UHTEPHUX KOHTpoNna doxAa.

* Bpwumo oueHy npumerseHux pauyHOBOACTBEHUX MOMUTMKA W y KOjO] MEpU Cy pasymHe
pavyHoBOACTBEHE NpoLieHe 1 noBe3aHa obenogaruBatba Koje je W3BpLIMNO PYKOBOACTEO.

* [loHoCUMO 3aKkrbyyak O NPUKNaAHOCTY NPUMEHe Hayena CTanHoCTy Kao payyHOBOACTBEHE OCHOBE
OA CTpaHe PYyKOBOACTBA W, Ha OCHOBY MPUKYMN/bEHUX PEBUIMJCKUX [OKasa, Aa Nu nocToju
marepujanHa Heu3BecHOCT y Beau ca gorafhajuma unu ycnosuMa Koju Mory aa u3asosy 3Ha4ajHy
CyMHy y norneay CnoCobHOCTM eHTUTETa Aa HacTaBu Ca NOCNOBakeM y Cknagy ca Hayenom
CTanHOCTU. AKO 3aKrby4UMO Aa NOCTOjU MaTepujanHo 3HauajHa HEW3BECHOCT, AyXHU CMO Aa Y
CBOM M3BELLTajy CKpPEHEMO Naxtby Ha nosesaHa obenofaruBakba y hUHaHCUjCKUM U3BeLLTajuMa
unu, ako Takea obenoaamuBara HUCY aaeksaTHa, Aa MOAUMUKYjEMO Hale MULrberse. Halum
3aKrbyyuM Ce 3aCHWBAJy Ha PEBU3N|CKUM [JOKasMMa NpUKYNIbEHUM [0 AaTyma u3seluTaja
pesusopa. MefyTum, Byayhu porahaju unu ycnoBu Mory umati 3a nocnesuLy fa eHTUTeT
npectaHe Aa nocnyje y cknagy ca Ha4yenom CTanHocTy.

e Bpwumo npoueHy yKynHe npeseHTauuje, CTPYKType U caapkaja hUHaHCUjCKUX n3BeLwTaj?,
ykrbyuyjyhm u obenoaarvearba, 1 Aa N1 Cy y OUHAHCKICKAM W3BELUTAjUMA NPUKA3aHe OCHOBHE
TpaHcakuuje 1 gorafaju Ha Takae HauMH Aa ce NocTurHe ep npeseHTauuja.

Caonwragamo nuuuma osnawheHnm 3a ynpaerbake, W3MeRy ocTanor, nnaHupaHu OBuM W Bpeme
peBu3uje U 3HauajHe peBuamjcke Hanase, ykrbyuyjyhu cee 3HauajHe HeqoCTaTKe Y UHTEPHUM KOHTponama
KOje CMO MAEHTU(UKOBanNM TOKOM peBu3uje.

Beorpag, 19. hebpyap 2026. roguHe
Cno6opaaH WkypTyh
OsnawheHun pesn3s
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Popunjava drudtvo za upravljanje
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Mati¢ni broj

Sifra delatnosti

Naziv fonda: DDOR-GARANT STEDNjA DPF

Registarski broj fonda: 1000847

Naziv drudtva za upravljanje: DDOR-GARANT AD

BILANS STANJA — IZVESTAJ O NETO IMOVINI
na dan 31.12.2025

(iznosi u hiljadama dinara)

r}f;;:::, Prethodna godina
r}ilé::[.),‘:. Pozicija AOP | Napomena gz:;:ﬁ;‘ Kraj Potetak
l’:lElll‘l, perioda perina
| 2 3 4 5 6 7
IMOVINA
10 Gotovina 0001 3.7:10 66.748 109.932 50.670
11 Potrazivanja od drustva za upravljanje 0002 P11 ? ? P
12 Druga potrazivanja 0003 P81l P2 4 k7
200, 203,| Hartije od vrednosti medunarodnih 3.9;12
deo 205,| finansijskih institucija, drzava i 0004
210, 211| centralnih _banaka 0.298.102 2.007.541 1. 588.945
204, deo | Duznicke hartije od vrednosti privrednih 0005 3.9;13
205,212 | drustava 35.169 35.089 0
202, 213 | Depozitne potvrde 0006 0 0 0
2006, 215 | Otvoreni investicioni fondovi 0007 [3.9;14 D 1 ]
207,214 | Akcije 0008 0 ) 0
201 Depoziti kod banaka 0009 13.9:15 383.079 320.276 H06.444
208 Nepokretnosti 0010 0 0
209, 219 | Druga ulaganja fonda 0011 0 ) 0
UKUPNA IMOVINA (od 0001 do 0011) 0012 12.783.459 2.473.256 2.046.250
OBAVEZE
30 Obaveze prema drudtvu za upravljanje 0401 [3.10:16 3.587 3.361 2. 681
31 Druge obaveze iz poslovanja 0402 B.11;16 11 o R
4 Obaveze po osnovu ¢lanstva 0403 B.12;16 1.290 659 522
UKUPNE OBAVEZE (od 0401 do 0403) 0404 4.888 H.022 3,205
NETO IMOVINA
800 Neto uplate 0405 3.13;3.14;17 [2.206.600 1. 985.254 1. 733.449
801 Dobitak tekuée godine 0406 87.991 174.385 137.702
802 Dobitak ranijih godina 0407 668.167 H93.782 356.081
803 Gubitak tekuc¢e godine 0408 0
804 Gubitak ranijih godina 0409 184.187 184.187 184.187
SVEGA NETO IMOVINA RASPOLOZIVA
ZA PENZLJE (0405 + 0406 + 0407-0408-0409) | °*10 peliBed] HpRe ) PR
U_Beogradu,

dana_12.02.2026.
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Popunjava drudtvo za upravljanje
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Mati¢ni broj Sifra delatnosti

PIB

Naziv fonda: DDOR-GARANT STEDNJA DPF

Registarski broj fonda: 1000847

Naziv drudtva za upravljanje: DDOR-GARANT AD

BILANS USPEHA
za period Kkoji se zavrSava 31.12.2025

(iznosi u hiljadama dinara)

Ratun Pozicija AOP | Napomena '{;eol:lt:;z Plg;l:]?:::a
1 2 3 4 5 6
Neto dobici od prodaje hartija od vrednosti i 3.1;5 845 731
602-502 | investicionih jedinica otvorenih investicionih 1001
fondova
Neto gubici od prodaje hartija od vrednosti i 0 0
502-602 | investicionih jedinica otvorenih investicionih fondova 1002
Neto dobici od uskladivanja vrednosti hartija od 3.2;6 95.623 175.193
603-503 | vrednostii investicionih jedinica otvorenih 1003
investicionih fondova
Neto gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti 0 0
503-603 | i investicionih jedinica otvorenih 1004
investicionih fondova
604-504 | Neto pozitivne kursne razlike 1005 0 0
504-604 | Neto negativne kursne razlike 1006 0 0
605-505 | Neto dobici od prodaje nepokretnosti 1007 0 0
505-605 | Neto gubici od prodaje nepokretnosti 1008 0 0
606-506 | Neto dobici od uskladivanja vrednosti nepokretnosti 1009 0 0
5006-606 | Neto gubici od uskladivanja vrednosti nepokretnosti 1010 0 0
600 Prihod od kamate 1011 j3.3;7 24.525 26.710
601 Prihodi od dividendi 1012 0 0
607 Prihodi od zakupa 1013 0 0
609 Drugi prihodi 1014 0 2
500 Troskovi naknada drudtvu za upravljanje 1015 [3.4;8 32.901 28.157
507 Troskoviu vezi s kupovinom, prodajom i 1016 3.5,9 101 94
prenosom hartija od vrednosti
508 Troskovi tekuéeg odrzavanja nepokretnosti 1017 0 0
509 Drugi rashodi 1018 0 0
Dobitak §7.991 174.385
(1001-1002+1003-1004+1005-1006+1007-1008+1009- 1019
1010+1011+1012+1013+1014-1015-1016-1017-1018)
Gubitak 0 0
(1002-1001-1003+1004-1005+1006-1007+1008-1009+1010- 1020
1011-1012-1013-1014+1015+1016+1017+1018)

U Beogradu ,

dana 12.02.2026.
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Popunjava drustvo za upravljanje
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Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Naziv fonda: DDOR-GARANT STEDNJA DPF

Registarski broj fonda: 1000847

Naziv drustva za upravljanje: DDOR-GARANT AD

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI
za period koji se zavrSava 31.12.2025

(iznosi u hiljadama dinara)
Klase i
rafuna, Pozicija AOP | Napomena I'ck}léa Prcth(-)dna
Fadun godina godina
1 2 3 4 5 6
8 Neto imovina na dan 1. januara 4001 2.469.234 2.043.045
801 Dobitak tekuée godine 4002 87.991 174.385
803 Gubitak tekuce godine 4003 0 0
410 Uplate ¢lanova 4004 152,768 125.403
411 Uplate poslodavaca 4005 165.912 204.731
Uplate drugih fondova po osnovu promene
92 | fanstva P P 4006 44.120 28.039
413 Nerasporedene uplate 4007 0 0
400 Programirane isplate 4008 45.790 31.517
401 Isplate drutvima za osiguranje 4009 0 0
402 Jednokratne isplate 4010 58.487 55.562
Isplate drugim fondovima po osnovu promene
403 | danstva P P 4011 30.682 16.448
409 [splate po drugim osnovama 4012 6.495 2.842
Neto poveéanje neto imovine (4002- 4003 +
4004 + 4005 + 4006 + 4007-4008-4009-4010- 4013 309.337 426.189
4011-4012)
Neto smanjenje neto imovine (4003-4002- 4014
4004- 4005-4006-4007 + 4008 + 4009 + 4010 + 0 0
4011 +4012)
Neto imovina na dan 31. decembra (4001 + 1
4013- 4014) ( 4015 2778571 |/ Za69.234

U Beogradu ,
nana_12.02.2026.

Zakonski zastupnik drudtva z
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Popunjava drustvo za upravljanje
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Mati¢ni broj Sifra delatnosti

Naziv fonda; DDOR-GARANT STEDNIJA DPF

Registarski broj fonda: 1000847

Naziv drudtva za upravljanje: DDOR-GARANT AD BEOGRAD

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

za period koji se zavrSava 31.12.2025

(iznosi u hiljadama dinara)

POZICIJA AOP | Tekuéagodina | Frethodna
godina
| 2 3 4
A TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 3001 536.386 410.333
.l 3002 do 3008)
1 Prilivi po osnovu prodaje hartija od vrednosti i investicionih jedinica 3002
" | otvorenih investicionih fondova 304.452 117.585
2 Prilivi po osnovu prodaje nepokretnosti 3003 0 0
3 Prilivi po osnovu kamata 3004 36.783 22,651
4 Prilivi po osnovu dividendi 3003 0 0
5. | Prilivi od zakupa nepokretnosti 3000 0 0
6 Neto prilivi po osnovu depozita 3007 195.000 270.000
7 Ostali prilivi 3008 151 97
I Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 3009
3010 do 3016) 808.892 610.469
| QOdlivi po esnovu kupovine hartija od vrednosti i investicionih jedinica 3010
" | otvorenih investicionih fondova 498.626 394.997
QOdlivi po osnovu troskova kupovine, prodaje i prenosa hartija od
& ; 3011 167 118
vrednosti
3. | Odlivi po osnovu kupovine nepokretnosti 3012 0 0
4. | Odlivi po osnovu tekuceg odrzavanja nepokretnosti 3013 0 0
5. Neto odlivi po osnovu depozita 3014 270.000 180.000
6. | Odlivi po osnovu naknada dru$tvu za upravljanje 3015 40.010 35.280
7. | Ostali odlivi 3016 89 74
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti
sl (3001 - 3009) 3017 0 0
v Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (3009 3018
- 3001) 272.506 200.136
B TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (od
-I 3020 do 3023) 3019 371.089 368.085
1. | Prilivi po osnovu uplata ¢lanova 3020 156.673 128.762
2, | Prilivipo osnovu uplata poslodavaca 3021 169.343 209.174
3. | Priliviiz drugih fondova po osnovu promene &lanstva 3022 44.120 28.039
4. | Ostali prilivi 3023 1.553 2.110
I Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (od 3024
3025 do 3029) 142.367 108.687
1. | Odlivi po osnovu programiranih isplata ¢lanovima 3025 44.696 31.844
2. | Odlivi po osnovu isplata drudtvima za osiguranje 3026 0 0
3. | Odlivi po osnovu jednokratnih isplata ¢lanovima 3027 58.487 55.562
4 Odlivi po osnovu isplata drugim fondovima po osnovu promene 3028
| Clanstva 31.145 15.985
5. | Ostali odlivi 3029 8.039 5.296
II1 | Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (3019- 3024) 3030 229.322 259.398
IV | Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (3024 - 3019) 3031 0 0




V. | SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE (3017 + 3030) 3032 229.322 259.398
G. | SYEGANETO ODLIVI GOTOVINE (3018 + 3031) 3033 272.506 200.136
D. | NETO POVECANJE GOTOVINE (3032 - 3033) 3034 0 59.262
D. | NETO SMANJENJE GOTOVINE (3033 - 3032) 3035 43.184 0
E. | GOTOVINA NA POCETKU GODINE (Napomena: ) 3036 109.932 50.670
Z. | Pozitivne kursne razlike po osnovu prerafuna gotovine 3037 0 0
Z. | Negativne kursne razlike po osnovu preratuna gotovine 3038 0
109.932

—

GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (Napomena:
(3034-3035 + 3036 + 3037-3038)

)

3039

U _Beogradu,
dana_12.02.2026.




