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U3BELWLTAJ HEBABUCHOI PEBU3OPA

UnaHosumMa [JobpoBossHor neH3ujkor ooHaa
,A00P-TapanT WTteawa” u akunonHapuma JAOP-F'apaHT ApywTBa 3a ynpaBame [OBpPOBOIEHUM

neHaujckum doHgom a.g., Beorpag

Muwrerwe

M3BpLumnnv CMO PEBU3N]Y NPUNOXKEHWUX (UHAHCUjCKUX U3BELLTEja No6posorbHor neHaujckor oxaa ,A00P-
FAPAHT LWreara (y Aarbem Tekcty: doHa), koju obyxsaTajy BunaHc cTaka — U3BeLuTaj O HETO UMOBUHM
Ha AaH 31. peuembpa 2024. roguHe u ogrosapajyhu 6unaHc ycnexa, U3BewwTaj O NpoMeHama Ha HeTo
MMOBWHM, W3BELLTAj O TOKOBWMA rOTOBWHE 3a FOAWHY 3aBpLUEHY Ha Taj AaH, Kao U npernes 3HavajHuX
pauyHOBOACTBEHMX NONUTUKA CaAPXKaHUM Y HanomeHama y3 pefoBHe roaniutbe rHaHcujcke ussewraje.

Mo HaWeM MULIbEHY, NPUNOKEHW (DUHAHCW|CKM u3BewTaju OOjeKTUBHO U WUCTUHUTO, NO CBUM
maTepujanHo 3HauajHUM acnekTuma, npukasyjy uHaHcujcky nosuumjy ®oHaa Ha gaH 31. aeuembpa 2024.
roAuHe, pe3ynTaTe HeHor NocnoBatba 1 TOKOBE FOTOBMHE 3@ FOAMHY 3aBpLUEHY Ha Taj AaH, y cknagy ca
3aKoHOM O payyHOBOACTBY M payyHOBOACTBEHMM NponucumMa saxehum y Peny6nuuu Cpbuju.

OcHoBa 3a MULLIbEHE

PeBnanjy CMO M3BPLUMAM Y cKnagdy ca 3aKOHOM O PeBM3Uju W CTaHAapAUMa PEBU3NjE NPUMEHIBUBUM Y
Peny6nuuv Cpbuju. Hale oarosopHocTu cy AeTarbHuje onucave y nacycy OdzosopHocm pesusopa y
HacTaBKy OBOr W3BelwTaja. HeaasucHu y ofHOCYy Ha GOHA y cknagy ca €TUYKUM 3axTeBuma koju cy
peneBaHTHM 3a Haly peBu3unjy duHaHcujckux u3sjewTaja y Penybnuuu Cpbujun, u ncnyHUnu cMo Hawe
Apyre eTuuyke OArOBOPHOCTM Y CKNaay ca 0BUM 3axTesuma. CMaTpamo Aa Cy peBU3MjCKM A0Ka3N Koje cmo
NpUKYNUIM A0BOSbHU U aaeksaTHu aa obesbeae ocHOBY 3a U3paxasarse Haller MULLMbEHba.

Ocrtana nutamwa

duHaHcujcku uasewwTaju JpywTrsa 3a 2023. roauHy 6unu cy npeameT peBu3yje of CTpaHe Apyror pesusopa
Koju je y ceoM u3BewTajy og 16. pebpyapa 2024. roanHe U3pasno HEMOANMUKOBEHO MULLTBEHLE.

OAroBOPHOCT PYKOBOACTBA M Nuua oBnawheHnx 3a ynpasrbake 3a ¢MHaHCKHjCcKe u3BewTaje

PYKOBOACTEO j& OArOBOPHO 3@ CacTaBrbatbe W UCTUHUTO MpUKa3nBatbe OBUX (OUHAHCHICKUX u3BeLTaja y
cknagy ca 3aKOHOM O pauyHOBOACTBY W PauyHOBOACTBEHMM nponucuma saxehum y Penybnuum Cpbwju,
Kao W 3a OHE UHTEpPHE KOHTPONE Koje PYKOBOACTBO OAPEAM KAO HEONXOAHE 3a npunpemy uHaHCHjCKuX
WaBeLLTaja Kojy He caape MaTtepujanHo 3HavajHe norpeLuHe uckase, HacTane ycnea kpuMuHanie paare
WNW rpeLUKe.

Mpu cacTasrbaksy MHAHCUCKUX U3BELLITAja, PYKOBOACTBO j& OAroBOPHO 3a NPOLEHY cnocobHocTn ®oHAa
[a@ HacTaBW MOCNOBae y CKNagy ca HauyenoMm CTarnHocTW, kao u 3a ofbenopatuara, YKOnuko je
NPMMEeHsMBO, NTama Koja Ce OAHOCE Ha CTafIHOCT NOCnoBaka U NpUMeHy Havena CTanHocT nocnosaka
Kao paqyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCMM aKO PYKOBOACTBO NnaHupa Aa nukeuaupa ®oHa unu aa obycrasu
noCnoBawke, UNK y Cryyajy HenocTojama Apyre peanHe MoryRHOCTU OCUM HaBedeHe.

INvuua osnawheHa 3a ynpaemnate cy 0AroBopHa 3a Hajgrneaarwe npoueca hUHaHCcuHjcKor U3BewTasamka

®doHpa.
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M3BELLUTAJ HE3ABUCHOI PEBU3OPA (HACTABAK)
OAroBOPHOCT PEBM30pa 3a peBU3Mjy hMHAHCHjCKUX U3BeLTaja

Halua je OArOBOPHOCT Aa Ce, Ha OCHOBY U3BPLUEHE PEBU3NjE, Y pa3yMHOj MEpU yBEPUMO Aa PMHEHCH|CKM
W3BELUTAjW ¥ LIENVHN He CaapXe MaTtepujanHo 3HauajHe norpellHe uckase, Hactane ycnea KpumuHanhe
pafitbe UMK rPeLUKe, Kao U 3a NpUnpeMy PeBM3OPCKOr U3BeLLTaja Koju hie cagpxaTtu Halle MULLTbEHE.

YeepaBatbe y pa3yMHOj Mepu NpeAcTasiba BUCOK HUBO yBepasarba, anu Huje rapaHuuja aa he pesusunja
u3BpLUeHa y cknagy ca MefjyHapoaHum cTaHfapavma peBusuje yBeK OTKpUTH mMaTtepujanHo 3HauajHe
norpeluHe Wckase ako Takeu uckasu noctoje. MorpeluHn uckasu Mory Aa HacTaHy ycnea KpumuHanhe
pajfitbe WNYM rPeLlke W CMatpajy ce MaTepujanHo 3HauajHuM ako je pasymHO odekusati Aa he OHu,
nojeawHadyHo unu 3BMPHO, YTULATW Ha EKOHOMCKE OAnyke KOpWCHUKa AOHETE HAa OCHOBY OBUX
chHaHCUjCKMX U3BELLTaja.

Kao cactaBHuM Aeo pesusnje y cknagy ca MefyHapogHum cTaHaapauma peBu3nje, NpUMEHYjemMo
npotecuoHanHo npocyfusarse 1 oapKasamo NPodecMoHanHu CKeNTULM3amM TOKOM pesusvje. Takohe:

o BpwvMo WaeHTUMKALM)y ¥ NPOLIEHY pU3NKa OA MaTepujanHo 3HaqajHUX MOrpellHux uckasa y
(bHaHCHjCKMM U3BjeLUTajuMa, HacTanux ycrnes KpuMuHanHe pagke unu rpetike, ocMull-asamo
1 06aBrbaMo pPeBM3Ujcke NOCTYNKe Koju OAroBapajy MASHTU(UKOBAHUM pu3nuuma, u npubasmmo
AOBOTBLHO 3eKBaTHNUX PEBM3MJCKUX A0Ka3a KOjW Aajy OCHOBY 3a Halle MULrbetbe. Puank aa Hehe
6UTH MAEHTUCHUKOBAHM MaTepujanHo 3HauajHu NOrpeLUHn UCKasu Koju Cy pesynTar KpuMuHanHe
pane je Behu Hero 3a norpellHe uckase Hacrtane ycrnea rpeluke, 3aTo WTo KpuMuHanHa paaa
MOXE A2 YKIbyYu U yApYXuBatbe, hancucukoBare, HaMepHe NponycTe, NaxHo NpeAcTaBbatbe
unu sacbunaxere UHTEPHUX KOHTpOna.

e CTUYEMO pasyMeBare O OHUM WMHTEPHUM KOHTpONama koje Cy penesaHTHe 3a PeBusujy y uurby
OCMULLIbaBarba PEBM3UCKUX NPoLeAYpa Koju CY NPUKNaAHU Y AaTUM OKONHOCTUMA, anu He y Unurby
n3paxaearba MULLMbEHa 0 eEKTUBHOCTV MHTEPHUX KOHTpona doHAa.

o BpwWMO OLEHYy NPUMEHEHUX PavyHOBOACTBEHMX MOMUTMKZ W Y KOjoj Mepu Cy pasymHe
payyHOBOACTBEHE MpoLieHe 1 noBesaHa obenoaatbusatba Koje je U3BPLIMIIO PYKOBOACTBO.

o JIoHOCMMO 3aKrby4ak O NPUKNAAHOCTU NPUMEHE Hayena cTanHocTH Kao payyHOBOACTBEHE OCHOBE
04 CTpaHe pyKOBOACTBA W, HA OCHOBY MPUKYNIbEHWUX PEBM3MiCKUX AOKa3a, Aa Nin NMocToju
MaTepujanHa HeM3BeCHOCT y Beau ca aorahajuma unu ycnosuma koju Mory Aa u3asoey 3Ha4ajHy
CyMHy Y norfegy CriocoBHOCTM eHTUTETa Aa HacTaBu ca MocnoBakbeM y CKNady ca Havenom
CTanHoOCTW. AKO 3aK/by4UMO Aa MocTOjW MaTepujanHo 3HayajHa HEM3BECHOCT, AYXHW CMO Aa Y
CBOM U3BELLTajy CKPEHEMO NaXby Ha NoBesaHa obenoaarneatba y PuHaHCHickum u3peluTajuma
Wnu, ako Takea oBenoparuBaka HUCY aneksaTHa, Aa MoaudukyjemMo Halwe Mulrbere. Haww
3aK/byyluu Ce 3acHUBajy Ha PEeBW3MjCKUM Jokasuma npukynrbeHum O Aartyma usBellTaja
pesusopa. MeRyTum, Byayhu porafaju unu ycnosu Mory MMary 3a nocnepuuy Aa eHTuTeTr
npectaxe ga nocnyje y cknagy ca Hayenom CTanHocTu.

o BpwMMO NpoueHy YkynHe npeseHTauuje, CTPyKType v caapxaja (hvMHaHCKjCcKMX U3BeLUTaja,
yKkrbyuyjyiin u obenogamuBarba, U Aa nn cy Y (UHAHCHCKM u3BeLlTajuma npukaszaHe OCHOBHe
TpaHcakuuje 1 aorafjaju Ha Takae HauWH a ce NocTurHe gep npeseHTaumja.

CaonwrasaMo nvuvma oenawheHuM 3a ynpaerbake, uamefly ocTanor, nnaHupasn obum u Bpeme
peBu3vje W 3HauyajHe peBuaujcke Hanase, ykrbydyjyhu cee 3HayajHe HegocTaTKe Y MHTePHUM KOHTponama
Koje cMO MAEHTUUKOBaNN TOKOM PEBU3NjE.

Beorpag, 14. chebpyap 2025. roavHe

-~~~ —~CnoBoaaH LUkypTuh
; OsnawheHn pesun3pp
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Popunjava drudtvo za upravljanje
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Matiéni broj

Sifra delatnosti

P13

Naziv fonda: DDOR-GARANT STEDNjA DPF

Registarski broj fonda: 1000847

Naziv drudtva za upravljanje: DDOR-GARANT AD

BILANS STANJA — IZVESTAJ O NETO

na dan 31.12.2024

IMOVINI

(iznosi u hiljadama dinara)

Kvlasa Prethodna godina

TARROR, s : Tekuéa

ri;t?;;, Pozicija AOP | Napomena godinn Kraj Po‘éfelak

ratun perioda perioda
1 2 3 4 5 6 7
IMOVINA
10 Gotovina 0001 [3.7;:10 109.932 50.670 22.846
11 Potrazivanja od drudtva za upravljanje 0002 P8l g p p
12 | Druga potraZivanja 0003 P81 i 187 a

200, 203,| Hartije od vrednosti medunarodnih 3912 [ [

deo 205,| finansijskih institucija, drzava i 0004

210, 211| centralnih banaka 2.007.541 1. 588.945 1. 320.093

204 , deo | Duznicke hartije od vrednosti privrednih 0005 3.9;13

205, 212 | drudtava 35.089 0 N

202,213 | Depozitne potvrde 0006 ) 0

206, 215 | Otvoreni investicioni fondovi 0007 B.9:14 T I ]

207, 214 | Akcije 0008 ) o 0

201 Depoziti kod banaka 0009 3.9:15 320.276 100444 1H02.718
208 Nepokretnosti 0010 0 0 )

209, 219 | Druga ulaganja fonda 0011 ) () 0
UKUPNA IMOVINA (od 0001 do 0011) 0012 2.473.256 12.046.250 1. 745.702
OBAVEZE [

30 Obaveze prema drudtvu za upravljanje 0401 B.10;16 3.361 D. 681 2. 289
31 Druge obaveze iz poslovanja 0402 j3.11;16 2 L )
4 Obaveze po osnovu &lanstva 0403 [3.12:16 659 522 281
UKUPNE OBAVEZE (od 0401 do 0403) 0404 1.022 3.205 2,570
NETO IMOVINA
800 Neto uplate 0405 [3.13;3.14;15 |I. 985.254 1 733,449 1.571.238
801 Dobitak tekuée godine 0406 174.385 137.702 )
802 Dobitak ranijih godina 0407 193.782 350,081 356.081
803 Gubitak tekuée godine 0408 ) b 168.297
804 Gubitak ranijih godina 0409 184.187 [184.187 15.890
SVEGA NETO IMOVINA RASPOLOZIVA -
ZA PENZIJE (0405 + 0406 + 0407-0408-0409) 0410 2,469,234 2.043.045 1. 743.132
U_Beogradu, Zakonski :

dana_14.02.2025.
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BILANS USPEHA
za period koji se zavrSava 31.12.2024

(iznosi u hiljadama dinara)

Racun Pozicija AQP | Napomena }:{if:]l;;':: ng}l:i?s:a
1 2 3 4 = (]
Neto dobici od prodaje hartija od vrednosti i 3.1:5 731 0
602-502 [ investicionih jedinica otvorenih investicionih 1001
fondova
Ncto gubici od prodaje hartija od vrednosti i 0 0
502-602 | investicionih jedinica otvorenih investicionih fondova 1002
Neto dobici od uskladivanja vrednosti hartija od 3.2;0 175.193 133.598
603-503 | vrednosti i investicionih jedinica otvorenih 1003
investicionih fondova
Neto gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti 0 0
503-603 | i investicionih jedinica otvorenih 1004
investicionih fondova S
604-504 | Ncto pozitivne kursne razlike 1005 0 0
504-604 | Neto negativne kursne razlike 1006 0 0
605-505 | Neto dobici od prodaje nepokretnosti 1007 ] 0
505-605 [ Neto gubici od prodaje nepokretnosti 1008 ) 0 0
606-506 | Neto dobici od uskladivanja vrednosti nepokretnosti 1009 o 1 “_(i o 0
506-606 | Neto gubici od uskladivanja vrednosti nepokretnosti 1010 | 0 0
600 | Prihod od kamate 1011 [3.3;7 20.710 27.797
601 | Prihodi od dividendi 1012 ' 0 0
607 | Prihodi od zakupa 1013 0 0
609 Drugi prihodi 1014 2 0
500 Troskovi naknada drudtvu za upravljanje 1015 348 28.157 23.636
507 Troskoviu vezi s kupovinom, prodajom i 1016 P2 94 57
prenosom hartija od vrednosti
508 Troskovi tekuéeg odrzavanja nepokretnosti 1017 0 0
509 | Drugi rashodi S 1018 0 0
Dobitak 174.385 137.702
(1001-1002+1003-1004+1005-1006-1007-1008-+1009- 1019
1010+1011+10124+1013+1014-1015-1016-1017-1018)
Guhitak 0 0
(1002-1001-1003+1004-1005+1006-1007+1008-1009+1010- 1020
1011-1012-1013-1014-+1015+1016+1017+1018)

U Beogradu _, Zakonski zas
dana_14.02.2025.
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Naziv fonda: DDOR-GARANT STEDNJA DPF

1o 17 ]

Registarski broj fonda: 1000847

Naziv drustva za upravljanje; DDOR-GARANT AD

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI

za period koji se zavrSava 31.12.2024

(iznosi u hiljadama dinara)

RS Tekuéa Prethodna
racuna, Pozicija AOP | Napomena : .
S godina godina
I 2 3 4 R
8 Neto imovina na dan 1. januara 4001 2.043.045 | 1.743.132
801 [ Dobitak tekuée godine 4002 174.385 137.702
803 Gubitak tekuée godine 4003 0 0
410 | Uplate Clanova 4004 125.403 100.116
411 Uplate poslodavaca 4005 ) 204.731 175.018
Uplate drugih fondova po osnovu promene
42 c‘,lguslva ¢ . l ke 28.039 | 18,534
413 | Nerasporedene uplate 4007 | O
400 Programirane isplate 4008 | misir [ aase |
401 Isplate druStvima za osiguranje 4009 0 | 0]
402 | Jednokratne isplate 4010 55562 | 78382 |
Isplate drugim fondovima po osnovu promene
403 élgnstva = P g 4011 16,448 26035
409 Isplate po drugim osnovama 4012 7\1" 3059
Neto poveéanje neto imovine (4002- 4003 +
4004 + 4005 + 4006 + 4007-4008-4009-4010- 4013 420,189 29001
4011-4012) ] - - -
Neto smanjenje neto imovine (4003-4002- 4014 .
4004- 4005-4006-4007 + 4008 + 4009 + 4010 -+ 0 | (
4011 +4012) o ]
Neto imovina na dan 31. decembra (4001 + 4015
4013- 4014) ____z.u,'f_)_.g_._‘:_.h___._ 2043015

U Beogradu ,
nana 14.02.2025.
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Mati¢ni broj Sifra delatnosti

P1B

Naziv fonda;: DDOR-GARANT STEDNJA DPF

Registarski broj fonda: 1000847

Naziv drustva za upravljanje: DDOR-GARANT AD BEOGRAD

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
za period koji se zavrSava 31.12.2024

(iznosi u hiljadama dinara)

S I W B

L

»
POZICLJA AOP | “Tekua godia | Trethodos
godina
1 2 ___ 3 4
A TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIII AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 3001 410.333 310.360

'I 3002 do 3008) .

. Prilivi po osnovu prodaje hartija od vrednosti i investicionih jedinica .;0()._;_ -

* | otvorenih investicionih fondova e 117.585 066.348
2. | Prilivi po osnovu prodaje nepokretnosti 3003 | 0 0
3. | Prilivi po osnovu kamata 3004 | 22,651 13.926
4. | Prilivi po osnovu dividendi 3005 | 0 0
5. | Prilivi od zakupa nepokretnosti 3000 | 0 0
6. | Neto prilivi po osnovu depozita | 3007 | 270.000 230.000
7. | Ostali prilivi | 3008 | 97 86
I QOdlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 3009 '

3010 do 3016) P 610.469 450,705
1 Odlivi po osnovu kupovine hartija od vrednosti i investicionih jedinica | 3010
" | otvorenih investicionih fondova | - 394.997 201.604
Odlivi po osnovu troskova kupovine, prodaje i prenosa hartija od | .
2. s 3011 | 118 70
vrednosti . | '
3. | Odlivi po osnovu kupovine nepokretnosti | 3012 0 0
4. | Odlivi po osnovu tekuéeg odrzavanja nepokretnosti | 3013 | 0 0
5. | Neto odlivi po osnovu depozita | 3014 180.000 220.000
6. | Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 3015 | 35.280 28.959
7. | Ostali odlivi 3016 l_ " 72
11 Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 301° 5 i
(3001 - 3009)
v Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (3009 3018 |
- 3001) o _|__2.£]E:lﬁ(:_ 140.345
B TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA | i
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (od [ 2010 =

-I 3020 do 3023) |l I 3068.085 300.540
1. | Prilivi po osnovu uplata ¢lanova |_::f]__‘.'-%_1___ 128.762 102.846
2. | Prilivi po osnovu uplata poslodavaca 3021 209.174 178.603
3. | Priliviiz drugih fondova po osnovu promene Clanstva 3022 28.039 18.534
4, | Ostali prilivi 3023 2.110 557
I Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (od A |

3025 do 3029) T | 108.087 132.371
1. | Odlivi po osnovu programiranih isplata Elanovima 3025 ) 31844 24.340
2. | Odlivi po osnovu isplata drustvima za osiguranje 3026 | 0 0
3. | Odlivi po osnovu jednokratnih isplata &lanovima | 3027 | 55.562 78.382
4 Qdlivi po osnovu isplata drugim fondovima po osnovu promene 1008 |

© | ¢lanstva LT L 15985 26.035
5. | Ostali odlivi [ S0av | 5.2% 3.614
III | Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (3019- 3024) | 3030 | 259.398 168.169
IV | Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (3024 - 3019) A 0 0




|

V. | SVEGANETO PRILIVI GOTOVINE (3017 + 3030)
G. | SVEGANETO ODLIVI GO VI GOTOVINE (3018 + 3031)

NETO POVECANJE (.()I()\“'l\l (1012' - 3033)

NETO SMANJENJE GOTOV] INE (3033 - 3032)

GOTOVINA NA POCETKU ( (;()I)Il\l' (Napomena: )

,___
N[N =l sl

Pozitivne kursne nzhlm PO_oshovu preraduna gotovine

GOTOVINA NA KRAJU PIL RIODA {Napomena: )
(3034-3035 + 3036 - 30173!]"’»8) -

Z. ' Negativne kursne razlike IKC po_osnovu prerafuna gotovine

3032 259,398 168.169
3034 59.262 2783
3035 0 0
3036 50.670 [ 2346 3
3037 0 o =
3038 0 0
3039 109.932 50.670

U Beogradu,
dana_14.02.2025. -




