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lZvestaj nezavisnog revizora

Clanovima Dunav dobrovoljnog penzijskog fonda i akcionarima
Dunav drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d.
Beograd

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja Dunav dobrovoljnog penzijskog fonda (u daljem tekstu:
»Fond”), koji se sastoje od:

* bilansa stanja-izvestaja o neto imovini na dan 31. decembra 2024, godine;

i za period od 1. januara do 31. decembra 2024. godine:

* Dbilansa uspeha;

* izveStaja o promenama na neto imovini:

* izvestaja o tokovima gotovine;

kaoi

* napomena, koje sadrZe pregled znagajnih radunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja
(finansijski izvestaji").

Po nasem mislienju, priloZeni finansijski izvestaji istinito i objektivno prikazuju finansijski polozaj Fonda
na dan 31. decembra 2024. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu
koja se zavrSava na taj dan u skladu sa radunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim

relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji regulisu finansijsko izvestavanje dobrovaljnih
penzijskih fondova.
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KEMG International Limited, peivatnim engleskim drudtvam ogranicenim Racun: 265-1100310000160-61
garancijom. Sva prava zastiéana,
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"Osnov za misljenje

Reviziju smo izvrili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom o obavljanju eksterne
revizije i sadrzini izvestaja eksternog revizora o obavljenoj reviziji finansijskih izvestaja drustva za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i finansijskih izvestaja dobrovoljnog penzijskog fonda

i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Nasa odgovornost u skladu sa tim standardima je
detaljnije opisana u delu izvestaja Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Mi smo
nezavisni u odnosu na Fond u skladu sa Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne racunovode
Odbora za medunarodne eti¢ke standarde za ragunovode (uklju¢uju¢i Medunarodne standarde
nezavisnosti) (IESBA Kodeks) zajedno sa eti¢kim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju
finansijskih izvestaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni

i odgovarajuéi i da pruzaju osnov za izrazavanje naseg misljenja.

Ostala pitanja

Reviziju finansijskih izvestaja Fonda na dan i za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023. godine,
izvrio je drugi revizor koji je 15. marta 2024. godine izrazio pozitivno misljenje na te finansijske
izvestaje.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja

u skladu sa raéunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim

i podzakonskim aktima koji regulidu finansijsko izvestavanje dobrovoljnih penzijskih fondova kao i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje rukovodstvo smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog
gresaka u radu.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno da proceni sposobnost Fonda da
nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, i da obelodani, ako je to primenljivo,
pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i koris¢ene pretpostavke stalnosti poslovanja kao
racéunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili ima nameru da
obustavi poslovanje, ili nema nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduzena za upravljanje su odgovorna za nadzor procesa finansijskog izvestavanja u Fondu.

‘Ddgovarnost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj jeste da steknemo razumni nivo uveravanja da li finansijski izvestaji uzeti u celini, ne sadrze
materijalno zna&ajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog gre$aka u radu, i da izdamo izvestaj
revizora koji sadrzi nage miglienje. Razuman nivo uveravanja je visok stepen uveravanja, ali ne
predstavlja garanciju da ¢e revizija obavljena u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije,
Odlukom o obavljanju eksterne revizije i sadrzini izvesStaja eksternog revizora i standardima revizije
primenljivim u Republici Srbiji uvek otkriti materijalno znacajnu gresku ako ona postoji. Greske mogu
nastati zbog pronevere ili gre§ke u radu i smatraju se materijalno znacajnim ako se razumno moze
ocekivati da bi one, pojedinagno ili zbirno, mogle uticati na ekonomske odluke korisnika donete na
osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom o obavljanju
eksterne revizije i sadrini izvestaja eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Republici
Srbiji, mi primenjujemo profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam u toku
obavljanja revizije. Mi takode:

«  Identifikujemo i procenjujemo rizike od materijalno znagajnih gresaka u finansijskim izvestajima,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu, kreiramo i sprovodimo revizorske procedure
kao odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne i odgovarajuce revizorske dokaze koji pruzaju
osnov za izrazavanje naseg mislienja. Rizik da nece biti otkrivene materijalno znatajne greske
nastale zbog pronevere je veci od onog koji se odnosi na greske u radu, buduéi da pronevera
moze ukljugiti udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno prikazivanje, ili izbegavanje
internih kontrola.
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«  Sticemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju sa ciliem kreiranja
revizorskih procedura koje su odgovarajuce za date okolnosti, ali ne i u cilju izrazavanja misljenja
o efektivnosti internih kontrola Fonda.

«  Ocenjujemo primerenost primenjenih ratunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procena i povezanih obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

+  Donosimo zakljuéak o opravdanosti primene nacela stalnosti poslovanja kao primenjene
radunovodstvene osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza,
o tome da li postoji materijalna neizvesnost u pogledu dogadaja ili okolnosti koji mogu znacajno
dovesti u pitanje sposobnost Fonda da posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja. Ako
zakljucimo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u nasem izvestaju revizora skrenemo
paznju na relevantna obelodanijivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljugci su zasnovani na revizorskim dokazima
prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, bududi dogadaiji ili okolnosti mogu uticati da
Fond prestane da posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja.

«  Ocenjujemo optu prezentacijy, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljugujudi
i obelodanjivanja, i da i finansijski izvestaji prikazuju osnovne poslovne promene i dogadaje na
nacin kojim je postignuto njihovo objektivno prikazivanje.

Saopstavamo licima zaduzenim za upravljanje, izmedu ostalog, pitanja u vezi sa planiranim obimom
i dinamikom revizije i znagajnim revizorskim nalazima, ukljuéujudi i bilo koje znaZajne nedostatke
U internim kontrolama koje smo identifikovali u toku nase revizije.

KPMG d.o.o. Beograd

Nikola Penic¢
Licencirani oviagceni revizor

Beograd, 24. mart 2025. godine
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Hazus coHaa: OyHas pobpoBorsHY NEeH3ujckn choHA,

|Perncrapcku dpoj goHhaa: 1000556
JHasus apywTsa 3a ynpasrbawe: [lyHas ApYyLUTBO 3a ynpassbakbe A0OPOBO/bHUM NEeH3NCKUM droHaoM a.4.
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BUINAHC CTAHA - U3BELWUTAJ O HETO UMOBUHU

Ha gaH 31.12.2024.
] (M3HocK Yy Xurbafama guHapa)
Jl p‘::aii MpeTxogHa roauHa
i rp;na Mosuuymja AOl | HanomeHa Tewyha
F e rogvHa
pavyHa, 5 NoueTak
:l padyH Kpajhnepno,qa nepwona
1
| 1 2 3 4 5 6 7
I MMOBUWHA
4 10 FoToBMHA 0001 11 9,555,685 5,305,767
| 11 MoTpaxusakba 04 APYLWTBA 338 yNpasibake 0002 248 28
- 12 Apyra norpaxvsatea 0003 12 31,681 213,119
-1 200,203, |Xaptuje o BpeaHocT mefyHapoaHux
neo 205, |drHadcujckMx MHCTUTYUW]E, ApXaBa u
7] 210.211 juekTpantux Garaka 0004 | 13 11,897,450] 12,870,298
~ 204, aeo |QyxHU4Ke XapTuje of BpeAHOCTH NpUBpeaHnX
205,212 |apywrasa 0005 13 160,832
=3 202, 213 |[leno3suTHe noTepae 0006
1 206,215 |OTBOpEHN MHBECTULNOHK DOHAOBM 0007 14 162,912 155,329
!_20?‘ 214 [Axuvje 0008 15 4,346,666 3,832,365
— 201 |Jenoautu koa BaHaka 0009
208 HenokpeTHoCTH 0010
209, 219 |Apyra ynaraiwa oHaa 0011
2 YKYNHA UMOBUWHA (og 0001 no 0011) 0012 26,155,474 22,376,906
] OBABE3E
= O6aeese npema ApyLwTBY 33 YNpaebame
30 hoHAOM 0401 16a 31,114 27,556
13 [pyre obaseae u3 nocnopara 0402 166 344,519 12
. 4 Obaseze no ocHoBY YNaHcTsa 0403
YKYINMHE OBABE3E (on 0401 no 0403) 0404 375,633 27,568
- HETO UMOBWHA
800 Heto ynnaTte 0405 11,802,811 10,896,595
801 Hobutak Tekyhe roguHe 0406 2,524,287 2,076,988
- 802 NobBuTak panujux roanHa 0407 11,550,428 9,473,440
! 803 |lyburak Tekyhe ronuHe 0408
TI 804 |Tybutak panujux roguHa 0409 97,685 97,685
J] CBErA HETO UMOBWHA PACTIOJIOXKHUBA 3A
-JL NEH3WJE (0405+0406+0407-0408-0409) 0410 25,779,841 22,349,338
¥ beorpagy,
Aana  25.01. 2025, roavne
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AaTrurn Opoj Wudpa AenaTHOCTH Mk
'}T-Iaavla doraa: AYHAB LOEPOBO/LHUA NEHIWICKK @OHA,
I_Perncrapcm 6poj bonaa: 1000556
12318 ApylwTaa 33 ynoassbarse: AYHAB APYLUTBO 3A YNPAB/bAHE AOEPOBO/bHMM NEH3VICKMM @OHAOM A.D.
i BUIAHC YCMEXA
= 3a nepvog Koju ce 3aspwasa 31.12.2024.
A (M3HOCK ¥ xurbagama AvHapa)
PauyH Noauyuja AOIN HanomeHa Tekyha Hpsrxoatia
roauHa rogvHa
J 1 2 3 4 5 6
602-502 Hew_'o noBuun of npoaaje xapTuja o4 BPeaHOCTH
~ W 1j OTBOPEHUX UHBECTULIMOHUX hoHA0Ba 1001 5 14,214 3,920
- HeTo rybuum oa npoaaje xapTuja 04 BPeAHOCTH
.4 502-602 .
¥ Uj OTBOPEHUX MHBECTUUMOHUX hoHaoBa 1002
HeTo qobuuw of ycknafjusarsa BpeaHoCcTh
i xapTyja OA BPEGHOCTM W Wj OTBOPEHUX
4 603-503 |unBecTvLMOHMX doHA0Ba 1003 6 1,419,745 1,105,792
Hero ry6uuw oa ycknahusara BpeAHOCTH
-5 503-603 |xapTwja 04 BPEAHOCTH U Wj OTBOPEHUX
) WUHBECTMLUMOHUX (hoHaoBa 1004
| 604-504 |HeTto nosuTuBHe kypcHe pasnuke 1005 15,746
. 504-604 |Heto HeraTusHe KypcHe pasnuke 1006 1,081
605-505 [HeTo noBuuwv of npoAaje HeNOKPeTHOCTH 1007
505-605 |HeTo ryBuuu oa npoaaje HenOKPeTHOCTY 1008
k] HeTo aobuum og ycknahueatba BpefHOCTH
606-506 |HenokpeTHOCTM 1009
“l' HeTo rybuum oa ycknafusara BpeaHoCTH
506-606 |HenokpeTHOCTH 1010
T 600 Mpuxoam o4 Kamara 1011 7 1,192,921 873,259
- 601 Mpuxoav o4 AvBUASHAM 1012 8 185,650 360,977
l 607 Mpuxoau oA 3akyna 1013
] 609 [pyrv npuxogu 1014 37 3
] 500 TpowWKoBY HaKHaAa ApyWTaY 3a ynpasibatbe 1015 9 301,530 264,393
—[ 507 TPOWKOBM y BE3U C KYNOBUHOM, NPOAGjOM U
B NPEHOCOM XapTuhja 0/ BPeAHOCTH 1016 10 2,496 1,489
| 508 Tpolukosu Tekyher oapxasatea HeNOKPETHOCTH | 4547
N 509 Npyrv pacxoau 1018
Noburak(1001-1002+1003-1004+1005-
& 1006+1007-1008+1009-
4 1010+1011+1012+1013+1014-1015-1016-1017-
1018) 1019 2,524,287 2,076,988
| Myburax
g (1002-1001-1003+1004-1005+1006-1007+1008-
1009+1010-1011-1012-1013-
— 1014+1015+1016+1017+1018)
¥ Beorpany, {
. AaHa 25.01. 2025. ropnne ou
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Haave boHaa: AYHAB NOEPOBOBHM NEH3WICKA ©®OHL,

Serncrapcku 0poj gonga: 1000556

Haius apywTea 3a ynpasbaree: AYHAB OPYLUTBO 3A YIMPAB/bAME A0BPOBO/BHIMM NEH3WJCKWUM ®OHOOM A 4.

W3BEWTAJ O NTPOMEHAMA HA HETO MMOBWHU

3a nepvopg Koju ce 3aBpwasa 31.12.2024.

(w3HoCH ¥ XxWrbagama AnHapa)

j knaca Tekyha MpeTxogxa
pavyHa, Mozunuwnja AOIl | Hanomexa kY P B
roavHa roguHa
—‘ pauyH
. 1 2 3 4 5 6
8 HeTto umoBuHa Ha aad 1. jadyapa 4001 22,349,338 19,729,136
801 [obuTak Texyhe roguHe 4002 2,524,287 2,076,988
" go3  [|TyBurak Tekyhe ronue 4003
- 410 Ynnarte 4nasoBa 4004 643,226 493,017
. 41 Ynnare nocnogasaua 4005 1,208,616 1,096,324
Ynnate apyrux )OKA0Ba N0 OCHOBY
- 412 npomMeHe YnaHcTea 4006 64,866 76,180
| 413 |Hepacnopeliene ynnarte 4007
"~ 400 |MporpamupaHe ucnnare 4008 207,781 196,549
7 401 WcnnaTe Apywteuma 3a ocurypate 4009
|
" 402  |JearokpatHe ucnnate 4010 720,957 857,832
403 WcnnaTte Apyrum (hOHAOBUMA NO OCHOBY
] °  |npomeHe unaHcTBa 4011 22,260 7,519
"
409 Wcnnate no Apyrum oCHoBama 4012 59.494 60,407
—, Heto nosehae HeTo umoBuHe (4002-4003+
4 4004+4005+4006+4007-4008-4009-4010-4011-
4012) 4013 3,430,503 2,620,202
HeTo cMar-eHa€ HeTo MmoBuHe (4003-4002-
] 4004-4005-4006-
4007+4008+4009+4010+4011+4012) 4014
. Hero umosuHa Ha aaH 31. aeuembpa
| (4001+4013-4014) 4015 25,779,841 22,349,338
Y beorpaay, ApYyUiTea 33 YNPaBhatLe
25.01. 2025, ropune A C"LE
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| Monyasa ApYWTBO 33 ynpas/vame |
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Martuanu Gpoj Wndpa AenatHocT vb

[Ffasme dowaa: flyas A0GPOBOM:HU NeH3weki GonA

lﬂerncmncnn Bpoj donna: 1000556
Hasue ApyWTeS 3a ynpasibare: fy+as ApYWTBO 33 ynpasatbe OGPOBOIBHMM NEH 3N CKNM choHaom a.d.

W3BELUTAJ O TOKOBUMA FOTOBWHE
34 NEPHOA KOju ce Jaupuwana 31.12.2024, roavte

(WINODCK ¥ AMLAROMA AVHBpa)

Hanoc
NO3UUNJA AON | Texyha rogusa | NporxeaHa roAKHaA
1 2 3 4

A. TOKOBW FOTOBWHE M3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH
|, TIpHIHBA TOTOBMNG W3 NOCAOBHUX AKTMBHOCTH (on 3002 Ao 3008) 3001 25,522,637 12,880,047
1. lpunuim 10 0CHoBY NPOAAIE X2[HTHja O BPRANCCTI Y WHIECTHUMONNX  JeARHMUIE
OTHOPCHMX MHIBCTHUNOHHX (DOHONA 3002 23,606,473 11,406,243
2. [pwunuen no ocHooy npoAdje HENOKPETHOCTH 3003 0 0
3. [ipuingy 00 ceHody kamara 004 180,665 69,618
4. NPUANBH O CCHOBY AMDNABHAN 3005 185,640 360,977
5, MpUNK 04 JaKYNA HeNOKPETHOCTH 008 0 0
6. HET0 npunuii N 0CHOBY AGnaIvTa 3007 0 250,000
7. Coranda Hpuimim 3008 1,459,859 793,209
1. OANAIM FOTOURIIC W3 AIOC/IOBHUX AKTHEHOCTA {0 3010 po 3016) 3009 22,236,336 8,706,963
1, Qimaiig 10 0CHOBY KYNOBKHE xapTHja Of BPEAHOCTH W MHOECTHLMOHMY jegnHALE
GTUOPSINX MHDOCTHUKOHKX (POHACDE 3010 21,802,111 8,408,816
2. OprMBEn N0 oCHoBY TPOWKoE3 KyNOBKNE, npoaajo » npexoca XapTuja o4 BPeAHOCTH 3011 7672 3,105
3. OAnMBA NG OCHOUY KYTIOBUHE HENOKPETHOCTH 302 0 0
4. Qanups no ochoay yekyher oapxapana HENUKPETHOCTH 3013 0 0
5. HleTo oAnuEn ND OCHOBY AEN0INTA 3014 0 0
5. O 110 0CHOBY HAKKAAR APYILTBY 28 YNpanmalbe 3015 336,553 205,042
7. Octana 0anueu 3018 0 0
1il. HeTo NpMNWD rOTOUWHE W NOCNOBHWX AKTHBHOCTH {3001-3009) 3017 3,286,301 4,173,084
V. He1o OAMKU FOTOUBWNE M3 NOCNOBHAX axTMBNHOCTH (3009-3001) 1018
&, TOKOBY FOTOBUKE U3 AKTUBHOCGTH OUHAHCUPALLA
i, [Ipynsen roTounie 1 AKTHUHOCTH hHHAHCHPIILD on 3020 po 3023) 1019 1,955,308 1,702,782
T Tipuiuom 110 OCHODY YNNATA YaHosa 3020 656,835 503,991
(5 Tlonnnes N0 OCHODY YINATa NOCNoARBaud 3021 1,233,607 1,119,102
5. TIpiinoi W3 ApyIws oH/00d N9 0CHouY NPOMEHE YNAHCTRD 3022 4,866 76,180
4, QoTany Rpunnen 3023 3,509
Il, DANMUOK TOTORWHE WD 3K ™ b pasa {od 3025 do 3028) 3024 1,010,475 1,125,831
1_Dpimiv 10 OCHOBY NPOIPaMUpain nennara NAAHODMME 3025 207,781 106,549
7 Cl{vBA DD OCHOBY MCNNETa NPYWITERME 33 DCWYpake 3026 0 1]
3. 01N 110 0CHOLY JRAHOKPATINX wcnnara unakoonma 3027 779,470 917,536
A QU1 110 DCHODY MESINATA fIPYIiM OHABUMME 11O OCHOBY NPOMEHE YNancToa

3028 22,260 7.518
5, Qcrang oannue 3029 064 4,227
11, Heto NEANKG rOT0BMHE W3 AKTHAHOCTH hHHBHCHPRILD (3019 - 3024) 1030 944,831 576,951
V. Hoto ANHU FOTOUHHE W3 DKTUOHOCTH cpumancuparba (3024 - 3019) 300
B. CBETA HETO NPUNWEBH FOTOBWHE (3017 + 3030) 3032 4,231,134 4,750,035
r. CBETA HETO OANWBYH FOTOBWHE (3018 + 3031) 3033
1. HETO NOBERAIE rOTOBUHE (3032 - 3033) 3034 4,231,134 4,750,035
. HETO CMASEIE FOTOBUHE (3033 - 3032) 30315
E. rOTOBMHA HA TNIOYETKY roAvHE (Hanomoua:____,_) 1036 5,305,767 555,706
:r( MoanTHBHE KYPCHE Palikkd No OCHORY NPEPAYHA rOT0BMHE 3037 45,705 63
i!. FleratnuHe KypcHe painuke no ocHouy npepaqyiia roTosWHe 3038 26.921 1,037
4. FOTOBWHA HA KPAJY NEPHOAA {Hanamuna;_____)
(3034-3035+3036+3037-3038) 3039 9,555,685 5,305,767
Y Beorpany.

nona  25.01.2025 ropuhe




