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lzvesStaj nezavisnogrevizora

Clanovima Dobrovoljnog penzijskog fonda Generali Basic i akcionarima
Akcionarskog drustva za upravljanje Dobrovoljnim penzijskim fondom Generali
Beograd

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja Dobrovoljnog penzijskog fonda Generali Basic (u daliem
tekstu: ,Fond"), koji se sastoje od:

* bilansa stanja — izvestaja o neto imovini na dan 31. decembra 2025. godine;
i za godinu od 1. januara 2025. do 31. decembra 2025. godine:

* bilansa uspeha;

* izvestaja o promenama na neto imovini;

* jzvestaja o tokovima gotovine;

kaoi

* napomena, koje sadrZe pregled znacajnih racunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja
(.finansijski izvestaji").

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski izvestaji istinito i objektivno prikazuju finansijski polozaj Fonda
na dan 31. decembra 2025. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu
koja se zavrSava na taj dan u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim
relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji regulisu finansijsko izvestavanje dobrovoljnih
penzijskih fondova.

Osnov za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom o obavljanju eksterne
revizije i sadrZini izvestaja eksternog revizora o obavljenoj reviziji finansijskih izvestaja drustva za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i finansijskih izvestaja dobrovoljnog penzijskog fonda i
standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Nasa odgovornost u skladu sa tim standardima i
propisima je detaljnije opisana u delu izvestaja Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja.

Mi smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu sa Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne
racunovode Odbora za medunarodne eticke standarde za ra¢unovode (ukljucujuc¢i Medunarodne
standarde nezavisnosti) (IESBA Kodeks) zajedno sa eti¢kim zahtevima koji su relevantni za nasu
reviziju finansijskih izvestaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu
sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i
odgovarajuéi i da pruZaju osnov za izrazavanje naseg misljenja.
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Ostala pitanja — uporedni podaci

Reviziju finansijskih izvestaja Fonda na dan i za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2024. godine
obavio je drugi revizor koji je izrazio pozitivno milienje na te izvestaje dana 25. marta 2025. godine.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja u
skladu sa ragunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i
podzakonskim aktima koji reguliu finansijsko izvestavanje dobrovoljnih penzijskih fondova kao i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje rukovodstvo smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog
greSaka u radu.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno da proceni sposobnost Fonda da
nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, i da obelodani, ako je to primenljivo,
pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i kori§¢ene pretpostavke stalnosti poslovanja kao
racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili ima nameru da
obustavi poslovanje, ili nema nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduZena za upravljanje su odgovorna za nadzor procesa finansijskog izvestavanja u Fondu.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj jeste da steknemo razumni nivo uveravanja da li finansijski izvestaji uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znaéajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu, i da izdamo izvestaj
revizora koji sadrzi nae misljenje. Razuman nivo uveravanja je visok stepen uveravanja, ali ne
predstavlja garanciju da ée revizija obavljena u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije,
Odlukom o obavljanju eksterne revizije i sadrzini izvestaja eksternog revizora o obavljenoj reviziji
finansijskih izvestaja drustva za upravljanje dobrovoljinim penzijskim fondom i finansijskih izvestaja
dobrovoljnog penzijskog fonda i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek otkriti
materijalno zna&ajnu gresku ako ona postoji. Greske mogu nastati zbog pronevere ili greske u radu i
smatraju se materijalno zna&ajnim ako se razumno moze ocekivati da bi one, pojedinacno ili zbirno,
mogle uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom o obavljanju
eksterne revizije i sadrzini izvestaja eksternog revizora o obavljenoj reviziji finansijskih izveétaja
drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i finansijskih izvestaja dobrovoljnog penzijskog
fonda i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam u toku obavljanja revizije. Mi takode:

* |dentifikujemo i procenjujemo rizike od materijalno znacajnih gresaka u finansijskim izvestajima,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu, kreiramo i sprovodimo revizorske procedure
kao odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne i odgovarajuce revizorske dokaze koji pruzaju
osnov za izrazavanje naseg misljenja. Rizik da nece biti otkrivene materijalno znacajne greske
nastale zbog pronevere je veci od onog koji se odnosi na greske u radu, buduci da pronevera
moze ukljugiti udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno prikazivanje, ili izbegavanje
internih kontrola.

*  Stitemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju sa ciljem kreiranja
revizorskih procedura koje su odgovarajuce za date okolnosti, ali ne i u cilju izraZzavanja mislienja
o efektivnosti internih kontrola Fonda.

»  Ocenjujemo primerenost primenjenih ratunovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih
procena i povezanih obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.
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* Donosimo zakljucak o opravdanosti primene naéela stalnosti poslovanja kao primenjene
racunovodstvene osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, o
tome da li postoji materijalna neizvesnost u pogledu dogadaja ili okolnosti koji mogu znaéajno
dovesti u pitanje sposobnost Fonda da posluje u skladu sa nagelom stalnosti poslovanja. Ako
zakljucimo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u nasem izvestaju revizora skrenemo
paznju na relevantna obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo nase misljenje. Nasi zaklju&ci su zasnovani na revizorskim dokazima
prikuplienim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduéi dogadaiji ili okolnosti mogu uticati da
Fond prestane da posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja.

* Ocenjujemo ops$tu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljuujudi i
obelodanjivanja, i da li finansijski izvestaji prikazuju osnovne poslovne promene i dogadaje na
nacin kojim je postignuto njihovo objektivno prikazivanje.

Saopstavamo licima zaduzenim za upravljanje, izmedu ostalog, pitanja u vezi sa planiranim obimom i
dinamikom revizije i zna¢ajnim revizorskim nalazima, ukljuéujuéi i bilo koje znacajne nedostatke u
internim kontrolama koje smo identifikovali u toku nase revizije.

KPMG d.o.o. Beograd

Beograd, 27. mart 2026. godine
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Mpwnor 1

Monykasa ApyWTBO 3a ynpasrbake
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MaTuunu 6poj Wubpa aenaTHocTu nne
Haaus (oHAa: Dobrovoljni penzijski fond Generali Basic
PerucTapcku 6poj dhonaa: 1000071

Haavs apywTsa 3a ynpasmsawe:  AD ZA UPRAVLJ.DOB.PENZIJSKIM FONDOM GENERALI BEOGRAD

BUNAHC CTAHA — U3BELLUTAJ O HETO MMOBUHU

Ha aaH 31.12.2025
(w3HocM y xurbajama auHapa)
Knaca pauyHa, . — TekyTid HFETXO,D,HE rogvHa
rpyna paJyHa, Moauuuja AOM | \ena rouHa Kpaj MoveTak
patyn nepuoaa nepuoaa
1 2 3 4 5 6 7
WMOBWHA
10 loToBuHA 0001 6 343,169 971,646
1 MoTpaxuBatba 04 APYLWTBA 3a yNpasbame 0002 134 544
12 [lpyra noTpaxvsama 0003 7 122,467 224,937
200, 203, XapTuje 04 BPEAHOCTU MefyHapoaHUX
Aeo 205, (hMHAHCU]CKUX MHCTUTYLM|3, ApKaBa W 0004 8 13,696,753 11,484,794
210, 211 UeHTpanHux Banaka
o ﬂ;:(:::;smia::;:ﬁ;i: eppas 0005 | 9 164,344
202,213 [encauTHe noTepae 0006
208, 215 OTBOpPEHW WHBECTULWOHW hOHAOBU 0007 10 290,506 279,359
207, 214 Axuuje 0008 11 3,113,618 2,907,244
201 NenoauTu koa GaHaka 0008 12 504,233 1,138,481
208 HenokpeTtHocTH 0010
209, 219 DOpyra ynarawa onaa 0011
YKYMHA UMOBWHA (og 0001 o 0011) 0012 18,235,224 17,007,005
OBABE3E
30 O6aseae npema ApYLWTBY 3a ynpasmbawe o401 | 13 21,987 20,877
N [Opyre obasese U3 nocnosama 0402 2,466 46
4 OBaeeae No OCHOBY YNaHCTBA 0403 1,648 1,036
YKYNHE OBABE3E (og 0401 no 0403) 0404 26,101 21,959
HETO UMOBWHA
800 HeTo ynnate 0405 14 8,629,318 8,248,606
801 Hobutak Tekyhe roauHe 0406 14 843,365 1,718,042
802 [obuTak panHujux roauHa 0407 | 14 9,158,597 7,440,555
803 MyGuraxk Tekyhe roguHe 0408
804 My6uTak paHujux roguHa 0409 14 422157 422 157

3aKoHCKM 3aCTYNHUK

_ v : . / ApyyiTaa 3a ynpasibawe
. / c,<a.17m4 | JATMGES

Y Beogradu

— 27.032026  roqme




Mpunor 2

Monywasa ApYWTEO 3a yNpasbare

MaTu4Hu 6poj
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LWudpa aenatHoCTH
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nne

Haaws ¢hoHaa:

Dobrovoljni penzijski fond Generali Basic

PerucTapcku 6poj hoHaa:

1000071

Haaus ApyLWTEa 32 ynpasibatse.

AD ZA UPRAVLJ.DOB.PENZIJSKIM FONDOM GENERALI BEOGRAD

HSFormular @ 2002-2015 Handy soft

BUITAHC YCIEXA
3a nepvoA Koju ce 3aspLuasa 31.12.2025
(MaHoCM y xurbasama AvHapa)
Hano- Tekyha MNpeTxogHa
PauyH NO3UMUWNJIA AOM MEia roavHa PO
1 2 3 4 5 6
Heto aobuuK oa npoaaje xapTuja o4 BPeAHOCTH W UHBECTULWOHWX
602-502 jeAMHUL OTBOPEHUX UHBECTUUMOHUX (OHA0BA 1001 15 9,639
HeTo rybuum o npoaaje xapTuja 04 BPEAHOCTH U MHBECTULIMOHNX
502-602 | ;onunuua 0TBOPEHUX MHBECTULMOHUX (DOHAOBA 1002 | 15 1,927
HeTo nobuuu oA ycknafjueatba BpeAHOCTU XapThja 04 BPeAHOCTH
603-503 W MHBECTULMOHUX jeIMHULA OTBOPEHWUX MHBECTULMOHUX hoHADBa 1003 16 975,176 1,740,602
03 HeTo ry6uum oa ycknafueaka BpeAHOCTH XapTuja Of BPEAHOCTU 1 1004
503-6 WHBECTULMOHWX jeaNHWLA 0TBOPEHUX UHBECTUMLNOHUX (hOHAOBA
604-504 | HeTo noauTueHe KypcHe pasnuke 1005 | 17 7,409
504-604 HeTo HeraTMBHE KypcHe pasnuke 1006 | 17 50,960
605-505 HeTto aobuum on Nnpodaje HeNOKPETHOCTU 1007
505-605 Heto ryBuuu o npoaaje HenoKpeTHoCTH 1008
606-506 Heto nobuum oa ycknafusara BpeaHOCTU HENOKPETHOCTK 1009
506-606 HeTo rybuum oa ycknafusaka BpeLHOCTU HENOKPETHOCTU 1010
600 Mpuxoau oA KamaTa 1011 18 71,591 76,453
601 MpuxoAW 04 AMBUAEHAW 1012 | 19 66,802 80,805
607 Mpuxoau oA 3akyna 1013
609 Jpyru npuxoau 1014 12
500 TpowKosy HakHafa APYLUTBY 33 yNpasrbake 1015 | 20 216,697 196,375
TpOLKOBY ¥ BE3U C KYNOBUHOM, NPOAAjOM W NPEHOCOM
507 xapTuja oa BpegHoCTH 1016 632 491
508 Tpowkosu Tekyher ogpxaBatea HENnOKPETHOCTH 1017
509 [Opyrv pacxoaun 1018
Aobutak
(1001-1002+1003-1004+1005-1006+1007-1008+1009- 1019 843,365 1,718,042
1010+1011+1012+1013+1014-1015-1016-1017-1018)
FyGurak
{(1002-1001-1003+1004-1005+1006-1007+1008-1009+1010- 1020
1011-1012-1013-1014+1015+1016+1017+1018)
y Beogradu 3aKOHCKM 3aCTYNHUK

AaHa 27.03.2026 roauHe
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Mpunor 4

Monywasa ApyWTBO 33 ynpasrbatbe

6630 ]

Wuippa penatHocTu

-

MaTuaHu Bpoj

1loJaf[e|1]o]4a]s6]0

MNnub

Haaue hoHAa:

Dobrovoljni penzijski fond Generali Basic

perucrapcky Bpoj poHaa: 1000071

Ha3aus ApYWTEa 33 yNpasbate:

AD ZA UPRAVLJ.DOB.PENZIJSKIM FONDOM GENERALI BEOGRAD

M3BELWITAJ O MPOMEHAMA HA HETO UMOBWUHU

3a NepuoA Koju ce 3aspwaea 31.12.2025
(43HOCK y xUrbanama aAuHapa)
pa n03nunIA on (| Tope | e
pﬂ.\{yH
1 2 3 4 5 6
8 HeTo uMoBMHA Ha AaH 1. jaHyapa 4001 16,985,046 | 14,582,538
Il 801 [Hoburak Tekyhe roauve 4002 843,365 1,718,042
803 MyButak Texkyhe ronune 4003
410 YnnaTte 4naHoea 4004 538,502 479,242
411 Ynnate nocnoAasaua 4005 822,509 806,648
412 Ynnare Apyrux hOHA0BA N0 OCHOBY MPOMEHE YNaHCTEa 4006 75,421 166,601
413 HepacnopefeHe ynnate 4007
400 Mporpamupaxe ucnnarte 4008 120,642 95,378
401 Wcnnate ApywTBUMa 33 ocurypatbe 4009
402 JeagHokpaTtHe ucnnarte 4010 680,367 509,922
403 Wennate Apyrvm dOHAOBUMA MO OCHOBY NPOMEHE YNaHCTBa 4011 179,528 84,321
409 Wcnnate no ApyruMm ocHoBama 4012 75,183 78,404
m::%:%%zr:::ni::;gsmg;:::u07-4003-4009401 0-4011-4012) 4013 1,224,077 | 2,402,508
HeTo cMatketbe HeTO UMOBHHE
(4003-4002-4004-4005-4006-4007+4008+4009+4010+4011+4012) 4014
m*n‘;f:‘a‘:g‘f:;:;’ pan 31. aeyambpa 4015 18,209,123 | 16,985,046
y Beogradu ” , y 3aKOHCKW 3aCTYNHUK

nava 27.03.2026

roguHe [ ooy
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Mpunor 3

/ Monyr-asa APYILUTBO 33 yNpasrbakbe
6[6[3]0]

LUuchpa aenaTHocTu

1Jofa]6[1]of4]6]0

n1e

Martuuny 6poj

Daobrovoljni penzijski fond Generali Basic

Ha3us (hOHAS:
1000071

perucrapcky 6poj thoHaa:

AD ZA UPRAVLJ.DOB.PENZIJSKIM FONDOM GENERALI BEOGRAD

Haaue gpywrsa 32 ynpasrbate:

WU3BELWITAJ O TOKOBUMA rOTOBUHE

HSFormular © 2002-2015 Handy soft

3a Nepvop Koju ce 3aspluasa 31.12.2025
(M3HOCK Y XMrbaaaMa auHapa)
Texyha MpeTxoaHa
O3WUUWJIA
moRAN AOT] roauHa roAuHa
1 2 3 4
A | TOKOBY FOTOBMHE U3 NOCNOBHMX AKTUBHOCTH
| | Npunueu roToBUHE U3 nocnoBHUX aKTUBHOCTH (04 3002 ao 3008) 3001 5,920,130 5,683,638
Mprnuey No OCHOBY npoaaje xapTuja o4l BPEAHOCTU U MHBECTULIMOHUX
1. jeAuHMLa OTBOPEHIUX UHBECTULMOHUX (POHAO0BA 3002 1,688,806 1,992,875
2. | Mpwnusu no OCHOBY npoaaje HENoKpeTHOCTH 3003
3.| Mpunusu no ocHoBy Kamara 3004 36,278 21,558
4.| Mpunusu no ocHosy AVBHAEHAM 3005 66,790 80,805
5. | Mpunuau oA 3akyna HenoKpeTHOCTH 3006
6. | HeTo npunueu no cCHOBY aenoauta 3007 2,969,614 2,493,749
7. | Ocranu npUnuau 3008 1,158,642 1,094,651
OanuBu roToBHHE U3 nocnoBHWX aKTUBHOCTH
n (o4 3010 ao 3016) 3009 6,961,811 5,657,366
OAnUeu No OCHOBY KynoBuHe XapTuja A BPEAHOCTH U MHBECTULIMOHUX
1 jeauHULA OTBOPEHWUX MHBECTULMOHUX (DOHA0BA 3010 4,411,720 2,710,415
BuHe, NpoAaje U npeHoca
2 Onnugu N0 OCHOBY TPOLIKOBA KYNO W poaa) p i 783 1116
xapTuja 0 BPeAHOCTH
3. | Opnueu no ocHoBy KynosuHe HEnoKpeTHOCTH 3012
4 Oanuew nNo OCHOBY Texyher onpmaaarba HENOKPeTHOCTH 3013
5. | HeTto ognueu No ocHOBY Aena3vTa 3014 2,300,000 2,720,000
6. | Oanvew no ocHoBY HakHaaa ApYWTBY 33 yNpaniatbe 3015 249,308 225,835
7.| Ocranu ognueu 3016
HeTo npunuBe roToBUHE U3 NOCAOBHWX AKTUBHOCTH
17 2
- (3001 - 3009) 30 26,272
HeTo oanue roToBUHe U3 noCMNOBHWUX AKTUBHOCTH
V| (3008 - 3001) 3018 1,041,681
B. 3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
: TOKOBM FrOTOBUHE U S50 4023 3019 1468144 1482686
Mpunuau rorosUHe W3 aKTHBHOCTH chuHaHcupara (oA Ao 3023)
1.| Mpunueu no ocHosy ynnata YnaHosa 3020 552185 491,621
2. | Mpunusu no ocHosy ynnara nocnoAasaua 3021 840,538 824,463
3.| Mpunusw u3 apyrvx dhonaosa NO OCHOBY NPOMEHE unaucTea 3022 75,421 166,602
4. | Ocranu npunueu 3023
OANWBY rOTOBMHE U3 AKTUBHOCTH thuHaHcUpaa
1}
(0a 3025 Ao 3029) 3024 1,055,109 767,587
1.| Ognuew no ocHOBY nporpamMupanux ucnnarta YnaHosuma 3025 121,381 94,439
2. | Oanuswu no ocHoBy ucnnata [pYWTBUMA 33 OCUrypatbe 3026
3. | Opnusu no oCHOBY jeAHOKpaTHUX ucnnarta YnaHosuma 3027 680,177 510 502
4. | Oanuew no ocroBy ucnnaTa ApYrAM dhoHAOBMMA N0 OCHORY NPOMEHE unaxcTea 3028 178,290 84,321
| 5. | Ocranu oanusu 3029 75,261 78,325




(M3HocK y xureanama auHapa)

= Texyha MNpeTxoaHa

NOoO3IVLUKMJIA AOM Al Eonukia

1 2 3 4
1| Hero Npunue roTOBUHE U3 aKTUBHOCTY dIMHAKCUPatba (3019- 3024) 3030 413,035 715,099
__l;'_ HeTo 0N1B FOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU huHancuparsa (3024 - 3019) 3031
— | CBEFA HETO NPMMBU FOTOBYHE (3017 + 3030) 3032 413,035 741,371
| CBErA HETO OANIVIBM FOTOBMHE (3018 + 3031) 3033 1,041,681
7| HETO NOBERAHE FOTOBMHE (3032 - 3033) 4034 741,371
.. | HETO CMAMEHE FOTOBUHE (3033 - 3032) 3035 628,646
_E_ roTOBUHA HA NOYETKY FOAWHE (HanomeHa: ) 3036 971.646 231,718
-—)i: Mo3uTUBHE KYpCHE paanuke No 0CHOBY NPepayyHa roTosuHe 3037 3,042 2,675
T HeraTuBHe KypCHE paanuke No 0CHOBY NPEPaqyHa roToBYHE 3038 2,873 4,118
[~ | roTOBWHA HA KPAJY NMEPUOAA (HanomeHa: ) - 343,169 o765
K- | (3034-3035+3036+3037-3038)
Y e 2 By b
AaHa 27032026  ronume \t: ; s onpls (Q&Z,ff..-;‘(?&"i' U-ﬁauijgl G‘JZr—
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