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IzvrSili sma revizfju fina nsijskih Izvestaja Dobrovoljnog penzijskog fonda Rairfeisen Future, (u da ljem texstu : "Fond)
koji obuhva taju bilans stenia na dan 31. oecembra 2022. godine, bilans uspeha, izveslaj 0 promenama na nelo
imav ini i tzvestai 0 tokovima golovine za god inu koja se zav rsua na taj dan, kao j napomene uz finansijske izvestaje
koje ukljucuju suma mi pregled znacajnih racunovocetvemh polilika.

Po nasem misljenju, priloi:eni finansijski izvestaji prikazu ju objektivno i istinito finansijsko stanje Fonda na dan 31.
decembra 2022. godine i rezultate njegovog poslovanja i toxove qctovine za godinu koja se zavrsila na laj dan, u
skladu sa Zakonom 0 racunovoostvu i ostanm racunovoostvenlm propisima u Repubncr Srbiji.

Osnova za mlsljenje

Revtzqu smo izvrsili u skladu sa stanoarolma revizfje primenljivim u Republici Srbiji. Nase ooqovomosu u skladu
sa tim standard ima su dela fjnije opisane u odeljku lzvesteja ko]i [e naslovljen Odgovomosli revlzora za revizfju
finansijskih Izvesteja. Mi smo nezavtsn l u odnos u na Fond u skladu sa Medunarodntm etickim kodeksom za
ororesronalne racunovoce (ukljucujuci Medunarodne standame nezav isnosl i) Odbora za medunarodne etlcke
slandarde za racunovooe (IESBA Kodeks) i eticklm zahtevima koji su rerevantnl za nasu revizfju linansijskih
izvestaja u Republic ! Srbiji, i ispunili smo nase druqe el icke ooqovo mosf u ssraou sa ovim zahlevi ma i IESBA
Kodeksom.

Smatramo da su revizorskn dokazi koje smo pribavili dovoljni i adekvaln i da nam pnee osnovu za nase misljenje.

Skretanje paznje

Kao 510 je obetooanleno u Napomeni 22 uz linansijske izvestaje. struktura lmovme Fonda na dan 31. decem bra
2022 . godine nije uskladena sa zakonskim propistma i tnvesnclonom pnlitikom delin isanom Prosoektom Fonda.
Fond ima prekoracenle ogranicenja ulaganja u oepoztte kod [eone banke koje je iznad propisanog maks imuma od
5%. Raiffeisen Future a.d. Beograd je od Narodne banke Srhije oobuo saqtasnost 0 produzenju roka za
uskladivanje struklure imovine fonda do 2. juna 2023 . godine.

Nase misljenje nije moornkovano u vez! sa navedenim pitanjem .

Odgovornost rukovodstva i uca cvtascenth za upravljanje za finansijske lzvesteje

Rukovoostvo Raiffeise n Fulure a.d. Beograd Drustva za upravljanje dobrcvoljnim penzjjskim fondom je odgovo mo
za pripremu i fer prezentac iju cvih finansijsk ih tzveste]a u skladu sa Zakonom a racunovoostvu i ostalim
racunovocstvenim propisima u Republic! Srbiji, Zakonom 0 oobrovomm penz ijskim fondovima i penzijskim
planovlma i regulativom Narodne banke Srbije koja prootsule finansljsko rzvestavanje dobrovoljnih penz ijskih
fondova i i za one interne kontrote za koje odredi da su potrebne za pripremu finansijskih izvestaia koji ne sadde
materijarno znatajne ooqresne iskaze, nastare usreo prevare ill qreske.

Pri sastavljanju finansijskih tzvestaja. rukovcdstvo je odgovomo za procenu soosobnostt Fonda da nastavi sa
posrovanjem u skladu sa naceiom steinosu oberooaojcjucr, po potrebt, pilanja koja se odnose na stalnost
postovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstve ne osnove, osim ako rukovodstvo namerava
da likvidira Fond iii da obustavi poslovanje, iii nema drugu rea!nu mogucnost osim da to uradi.

Lica ovlaseena za upravljanje su odgovorna za nadg ledanje procesa finansijskog izveslavanja Fonda.

Odgovornost reviz ora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri 0 tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadri:e materija!no
znatajne pogresne iskaze, naslale usled prevare iii greske; i izdavanje izveslaja revizora koji sadri:.i nase misljenje.
Uveravanje u razumnoj meri oznaeava visok nivo uverava nja, ali ne preds tavlja garanciju da ce revizija sprovedena
u skladu sa standard ima revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek otkriti malerija rno pogresne iskaze aka takvi
!skazi posloje . Pogresni iskazi mogu da naslan u usled prevare iii greske i smatraju se maleri jalno znacajnim aka
je razumno ocekivati da ce ani, pojedi nacno iii zbirno, uticat i na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu
ovih finansijskih izveSlaja.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

CLAN OVIMA DOBROVOLJNOG PENZIJSKOG FONDA RAIFFEISEN FUTURE

Odgovornost revtecra za revi ziju fi nansijskih teves tej a (nastavak )

Kao dec revizije u skladu sa standardima revizije primenljivim u Republici Srbij i, mi primenju jemo profesionalno
prosudivanje i odrfavarnc profesionalni skeptici zam tokom revizl je. Isto taka , mi :

Vr!imo idenli fikaciju i procenu rizika od materijalno znatajnih pogresnih iskaza u finansijsk im lzvestajma.
nastalih usreo prevare iii greske ; osmisljavanje i ob avljanje revizijskjh poslupaka koj i su prikJadni za te
nzike; i pribavljanje dovoljno adekvatn ih revizijskih dokaza da obezbede osnovu za misljenje revizora .
Rizik da rece biti idenli fikovani materijaln o znatajn i pogresni iskazi kcji su rezulta t prevare je yeo nego
za pcqresne iskaze nastare usJed greske, zato sto prevara mo1:e da ukljuc ud ruiivanje, falsifiko vanje ,
namerne prcp uste . laino predstavljanje iii zaob ila1:enje interne kontrole .

Stitemo razum evanje 0 intem im kcntrora ma koje su reieva ntne za revizi ju radi osmisljavanja revizijskih
poslupaka koji su prik ladni u datim oxoirosuma. ali ne u cilju izraiavanja misljenja 0 efikasnosti sistema
intemih kontrola Fonda .

Vr!imo procenu primenjenih racunovodstvenih pol itika i u kojoj meri su razumne raconcvcostvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrSilo rukcvodstvc .

Donosimo zakljueak 0 prikladnosli primene naceta stairosn kao raecnovodsivene osnove od stra ne
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizljsklh dokaza, da Ii postoj i mater ijalna neizvesnost u vezi sa
dogadajima iii uslovima koji mogu da izazovu znatajnu sumnju u pogledu sposobnosli Fonda da nastavi
sa poslovanjem u sklad u sa nate10m stalnos ti. Ako zakljutimo da postoji materija lna neizvesnost , dui:ni
smo da u svom izvestajuskrenemo painju na povezana obelodanjivanja u finansijskim trvestapma iii, ako
lakva obelodanjivanja nisu adekva tna , da modifikujemo $Voje misljenje. Nasi zakljuCci se zasn ivaju na
revizijskim dokazima prikupljen im do daluma izvestaja revizora. Medutim, buduCidogadaji iii vsiovl mogu
za posledicu da imaju da Fond prestane da posluje u skladu sa naeercm stajncsti.

Vrsimo procenu ukupne orezentac qe. struklure i sadriaja finansijskih izvesteja. ukljucujuci
Obelodanjivanja , I da Ii su u finansijskim lzvestalima prikazane csnovne nensakctle i dogadaji na takev
nacln da se post igne fer prezenlacij a.

Saoostavamolicima cvlascenim za upravljanje, izmedu ostalop. planirani obim I vreme revizijei macej ne revizijske
nalaze, ukljucujuci sve znacalne neoostatke internih kentrola koje smo iden tifikova li lokom revizfje.

Beograd, 17. mart 2023. godine

cJ."1I\
J ena vcrovrc
Ovtascent revizor
Oaloitle o.o .o. Beograd
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Priloc 2
Poouniava drustvo za uoravlianie

2 1 0 I 2 1 2 I 3 12 14 13 I 1 null I null I null I null I 1 null I 1 10 14 1 7 1 , 1 4 10 15 12
Maticnl brol I Sifra delalnosli PIB

Naziv fonda: RAIFFEISEN FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND
Reaistarski brei fonda: 1000166
Naziv drustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA
UPRAVLJANJE DOB ROVO LJNIM PENZIJSKIM FONDOM

BILANS USPEHA
za period koji se zav rsava 31.12.2022.

iznosi u hil"adama dinara

Tekuca Prethodna
Ral:un Pcelcll a AOP Naoomena aodina aodina

1 2 3 4 5 6

Netodobicl od prodaje hartije ad vrednosti i
investiclonihjedlnica otvorenih investicionih

602·502 fondova 1001 - ·
Neto gubici od prodaje hartija od vrednosti i
lnvesuctonih jedinica otvo remh investtclonlh

502-602 fondova 1002 3b, 5 114.847 11.982
Neto dabici od uskladivaniavrednosti hartija ad
vrednosti i investicionih jedinica otvorenih

603-503 lnvestlcionlh fcn dcva 1003 3c,6 · 78.357
Netc gubici od uskladivania vredncsf hartija od
vrednosti i investicionihjedinica otvarenih

503-603 investicionih fondova 1004 214.116 ·
604·504 Neto oozitlvne kursne razJike 1005 3a, 7 · 5
504-604 Netoneaativne kursne razlike 1006 3a, 7 1.986 ·
605·505 Neto dobicl od nrodaie neookretnosti 1007 · ·
505·605 Neto cubici ad crcdaie neookretnosti 1008 · ·

Neto dobici od uskladivanja vrednosli
606·506 neookretnosli 1009 · ·

Neto gubicl ad usk la~iva nja vrednosti
506-606 neookretnosti 1010 · ·

600 Prihodi od kamata 1011 3d, 8 41.378 30.652
601 Prihodl ad dividendi 1012 9 694 155
607 Prihod od zaku a 1013 · ·
609 Druai prihodi 1014 10 · 2
500 Trc skovi naknada drustvu za u ravhanie 1015 3e,1 1 74.113 76.192

Troskovl u vezi 5 kupovinom, prodajom i
507 renosom hartiia od vrednosti 1016 12 156 173
508 Troskovi tekuceo od rzeva nia neo okretncstl 1017 · ·
509 Druai rashadi ' 018 · ·

Oobitak(1001-1002+1003.1004+1005-1006+1007.1008+1009-
1019 20.8241010+101 1+101 2+1 013+1014.1 015·1 016·1 017·101 8 ·

Gubitak(1 002.1 001.1003+1004.1005+1 006.1007+1008-
1020 362.9461009+1010.1011.1012·1013-1014+101 5+101 6+1 017+ 101' ·

U Beogradu. dana
17.03.2023.

Zakonski zastupnik drustva z
ill

.r L<-,

vrjanje
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P ' I 3n 0 0,

Poouniava drustvc za ucravtanie
2 1 0 1 2 12 13 12 14 1 3 1 I null I null I null 1null I null 1 10 14 1 7 1 1 1 4 1 0 1 5 12

Matieni brei I Sifra delatnosti PIB
Naziv fonda: RAIFFEISEN FUTURE DOBROVOU NJPENZIJ$KI FOND
Reaistarski brei fonda: 1000168
Naziv crustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJNIM PEN21JSKIM FONDOM

IZVESTAJ 0 PROM ENAMA NA NETO IMOVINI
za period koji sa eavrs ava 31.12.2022.

iznosi u hiJiadama dinara

Klasa
racun a, Tekuca Prethodna
racun Poziciia AOP Naccmena c cd lna aod ina

1 2 3 4 5 6
8 Neto imovina na dan 1. ianuar 4001 30.20 6.197.895 5.876.636

801 Oobilak tekuce aodine 4002 - 20.824
803 Gubitak tekuce oodine 4003 362.948 -
410 uctate elanova 4004 30,20 408.336 413.749
411 U late oslodavca 4005 30.20 149.733 164.441
412 Uplate drugih fondova po osnovu 30.20

romene clanstva 4006 5.615 7.597
413 Neras credena u tate 4007 - -
400 Pr ramirane is late 4008 3n,19 67.281 42.216
401 lsoleta dru~tvima za osi uranie 4009 . -
402 Jednokratne isolate 40 10 3n,20 379.227 187.466
403 Isplate drugim fondovima po osnovu 3n,20

romene clenstva 401 1 175.453 36.374
409 Isolate 00 druaim osnovama 4012 3n.20 12.483 19.296

Neto poveeanie Imovine (4002-
4003+4004+4005+4006+4007-4008-
4009-4010-4011-4012) 4013 - 321.259
Neto smanjenje imovine (4003.4002.
4004-4005-4006·
4007+4008+4009+401 0+4011+4012) 40 14 433.708 -
Neto imovina na dan 31. decembar
4001+4013·4014) 4015 5.764 .187 6.197.895

U Beogradu, dana
17.03.2023.

Zakonski zaslupnik drustva za upravljanje



P 'In OQ 1
Poouniava drustv o za uoravlianie

2 10 12 1 2 13 12 14 13 null I null I null I null I null 1 1 0 1 4 1 7 1 1 1 4 1 0 1 5 1 2
Matitni brei Sifra delatnostl PIB
Naziv fonda: RAIFFEISEN FUTURE DOBROVOLJNI PENZIJ SKI FOND
Reaislarski brei fonda: 1000168
Naziv drustva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJN IM PENZIJSK IM FONDOM

I

BILANS STANJA - IZVESTAJ 0 NETO IMOVINI
NA DAN 31.12 .2022.

iznosi u hil'adama dinara)

Klasa Prethodna aodina
racuna,
grupa Pocetak

racuna,
Poziclla

Tekuca perioda
racun AOP Naoomena aodina Krai oerioda

1 2 3 4 5 6 7
IMOVINA

10. Gotovina 0001 31,13 452 .863 214.367
Potraflvaoje od dru stva za

30.1411. uoravllanie 0002 12 8
12. Druca ectrazivania 0003 14 1.793 536

200,203,de
0 Hartije ad vrednosti medunarcdnih

205,210,21 finansijskih institucija, dri:ava i
1 centralnih banka 0004 3h,15 3.880.179 4.545.416

204,deo Dui:nit ke hartiiead vrednosti
205, 212 rivrednihdrustava 0005 3i,16 0 0
202, 213 Deoozitne ootvrde 0006 - -
206, 215 Otvoreni investiclonl fcndovi 0007 - -
207, 214 Akcre 0008 3',17 17.020 15.630

201. Deoozltl kod banaka 0009 3k,18 1.419.788 1.430.967
208. Neockretnostl 00 10 - -

209,219 Druaa ulacania fonda 0011 - -
UK~;NA IMOVIN A (OD 0001 DO
0011 0012 5.771.655 6.206 .924
OBAVE2E - -
Obaveze prema drustvu za

30 unravlianle 0401 31,19 7.428 8.330
31 Druae obaveze iz ooslovania 0402 3m,19 27 4
4 Obaveze oo osnovu cla nstva 0403 3n,19 13 695

UKUPNE OBAVE2E (00 0401 DO
04031 0404 7.468 9.029
NETO IMOVINA . .

800 Neto uolate 0405 30,20 3.890 .242 3.961.002
801 Dobitak tekuce cocln e 0406 - 20.824
802 Dobilak rani'ih aodina 0407 2.236.893 2.216.069
803 Gubitak tekuce aodine 0408 362.948 -
804 Gubitak ranliih codina 0409 - -

SVEGA NETO IMOVINA
RAS POL OZIVA ZA PENZIJE
0405+0406+0407·0408-0409) 04 10 30,20 5.764.187 6.197.895

U Beogradu, dana
17.03.2023. zakons~ zastupnikdrust

V H k~
a upravljanje.--
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PriloQ 4
Pocuniava drustvc za uorevlianie

2 1 0 1 2 1 2 1 3 1 21 4 1 3 1 I nunl nunl nunl nun l nun 1 1 0 14 1 7 11 1 4 1 0 1 5 1 2
Malicni broi I Sifra deletncs ti PIB
Naziv fonda: RAIFFEISEN FUTURE DOBROVOlJNI PENZJJSKI FOND
Reaistarski broi fonda: 1000168
Naziv drus tva za upravljanje: RAIFFEISEN FUTURE AD BEOGRAD DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DDBRDVDLJNIM PENZIJSKIM FDNDOM

IZVESTAJ 0 TOKOVIMA GOTOVINE
za period koji se zavrSava 31.12.2022.

(iznosi u hil"adama dinara
Tekuca Prethodna

Poziciia AOP ccdlna codina
1 3 4

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
A. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnostl (ad 3002 do
I 30081 3001 1.171.699 1.062.003

Prilivi po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
1. invesucic nih iedinica otvorenih investicicnih fondova 3002 905.463 736.989
2. Prilivi o osnovu prodaie nepokretnosti 3003 - -
3. Prilivi o osnovu kamala 3004 254 .294 235 .790
4. Prilivi DO osnovu dividendi 3005 894 155
5. Prilivi od zakuoa necokretnostl 3006 - -
8. Neto orilivi 00 osnovu deoozlta 3007 11.000 89.025
7. Oslali orilivi 3008 48 44

Odlivi gotovine iz pcsfovnih aktivnosti (od 3010 do
II 30161 3009 876.905 1.291.315

Odlivi po osnovu kupo vlne hartija od vrednosti i,. investicionih iedinica olvorenih investicicnih fondova 3010 786.582 1.200.435
Odlivipo osnovu tros kova kupovine. prodaje i prenosa

2. hartiia od vrednostl 3011 194 198
3. Odlivi 00 osnovu kuoovine neookretnosli 3012 - -
4. Odlivi DO osnovu tekuceo odrzavania neookretnosti 3013 - -
5. NetoodJivi DO osnovu deoozfta 3014 - -
6. Odlivi 00 osnovu naknada druslvu za ucravlianie 3015 90.129 90.674
7. Ostali odlivi 3016 - 8

Net~triliY gotovine iz pcslcvmb akt lv ncst l (3001 -
III 3009 3017 294.794 .
IV

Net~)odIiYi gotoYine lz pcslovnlh aktlvnosti (3009 ~
3001 3018 . 229.312
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI
FINANSIRANJA

B. PriliYi gotoyine iz aktlvncstt finansiranja (od 3020
I do 3023) 3019 578.800 601.148,. Prilivi o osnovu uolat e cla nova 3020 408.336 413.749

2. Prilivi o csnovu u late oslodavca 3021 149.734 164.441
3. Prilivi ia druoihfondova o csnovu romene ctanstva 3022 5"616 7.596
4. Ostali riliyi 3023 15.114 15.362

n OdliYi ~~tovine jz akttvnost l finansiranja (od 3025
do 3029 3024 635.114 284.766,.Odlivi o osnovu r ramiranih isptata ¢lanovima 3025 67.397 42.192

2. Odlivi o osnovu isotata drustvima za csicuranie 3026 - -3. Odlivi o osncvu iednckretnih isclata clancvlma 3027 379 .792 186.900



I
Odnvl po csnovu isptata drugim fondovima po osnovu

4. romene ctanstva 3028 175 .444 36.374
5. Ostaliodlivi 3029 12.481 19.300

Neto priliv gotovine Iz aktivnosti finansiranja (3019
III . 30241 3030 . 316.382

Neto odHvl gotovine lz aktivnosti finan siranja
IV 3024.30191 3031 56.314 .
V SVEGA NETO PRILIVI GOTQVINE (3017 + 3030\ 3032 294.794 316.382
G SVEGA NETO COLIVI GOTOVIN E l3018 + 3031) 3033 56.314 229.312
0 NETO POVECANJE GOTOVINE 13032 • 3033\ 3034 238.480 87.070
0 NETO SMENJENJE GOTOVINE 13033 - 3032 3035 . .

GOTOVINA NA POCETKU PERIQDA (Nap omena:
E 121 3036 214.367 127.300

Pozit ivne kursne razlike po osnovu preracuna
Z otovine 3037 161 111

Negativne kursne razlike po osnovu prera ¢una
Z otovine 3038 145 114

GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (Napomena: 12)
1 3034-3035 +3036+3037-3038\ 3039 452 .863 214.367

U Beogradu, dana
17.03.2023.


