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|ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

ELANOVIMA DOBROVOLJNOG PENZIJSKOG FONDA
GENERALI INDEX, BEOGRAD

Misljenje

[zvriili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja Dobrovoljnog penzijskog fonda Generali Index, Beograd
(u daljem tekstu: “Fond") koji obuhvataju bilans stanja - izvestaj o neto imovini na dan 31. decembra 20224.
godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o tokovima gotovine i izveStaj o promenama na neto imovini za
godinu tada zavrsenu, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i ostalih napomena uz finansijske
izvestaje.

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje Fonda na dan 31.
decembra 2024. godine i rezultate njegovog poslovanja, tokove gotovine i promene na neto imovini, u skladu
sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim
planovima i regulativom Narodne banke Srbije, koja propisuje finansijsko izveStavanje Dobrovoljnih
penzijskih fondova.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Standardima Revizije primenljivim u Republici Srbiji. NaSe odgovornosti u
skladu sa tim standardima su detaljnije opisane u naSem izvestaju nezavisnog revizora u sekciji o odgovornostima
revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Nezavisni smo od Fonda u skladu sa Medunarodnim kodeksom etike za
profesionalne racunovode (uklju¢ujuc¢i Medunarodne standarde nezavisnosti) (IESBA Kodeks) i etickim zahtevima
Koji su relevantni za naSu reviziju finansijskih izvestaja u Republici Srbiji i ispunili smo naSe druge eticke
odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom.

Verujemo da su revizorski dokazi koje smo dobili dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase misljenje.
Ostala pitanja

Finansijski izvestaji Fonda za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2023. godine su bili predmet revizije
drugog revizora koji je dana 28. marta 2024. godine izrazio misljenje bez rezerve.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim
Planovima i regulativom Narodne banke Srbije, koja propisuje finansijsko izvestavanje Dobrovoljnih
ppnzijskih fondova, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim da omoguce pripremu
finansijskih izvestaja koji ne sadrZe materijalno zna€ajne pogresne iskaze, nastale usled prevare ili greske.

Pri Sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Fonda da nastavis
Poslovanjem u skladu sa nagelom stalnosti, obelodanjujuéi, ukoliko je potrebno, pitanja koja se odnose na
stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene osnove, osim ako

;UkOVOdstvo namerava da likvidira Fond ili da obustavi poslovanje, ili nema drugu realnu moguénost osim da
0 Uradi,

Pig: 101824091 + i

atidni broj: 17155270
e tiéni broj: 15527(
Oslovni ragyn 160-

0000000399176-13 kod Banca Intesa a.d. Beograd



EY

Building a better
working world

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj je sticanje uveravanja u razumnoj meri o tome da finansijski izvestaji, uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znaZajne pogre3ne iskaze, nastale usled prevarne radnje ili gre3ke; i izdavanje izvestaja revizora
koji sadrZi miSljenje revizora. Uveravanje u razumnoj meri oznacava visok nivo uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da ce revizija sprovedena u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek
otkriti materijalno pogresne iskaze ako takvi iskazi postoje. Pogre3ni iskazi mogu da nastanu usled prevarne
radnje ili greSke i smatraju se materijalno znacajnim ako je razumno o&ekivati da ¢e oni, pojedinaéno ili
zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao deo revizije u skladu sa Standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo
profesionalno prosudivanje i odrZzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Isto tako, mi:

vrsimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogre3nih iskaza u finansijskim
izveStajima, nastalih usled prevarne radnje ili greske; osmisljavanje i obavljanje revizorskih
postupaka koji su prikladni za te rizike; i pribavljanje dovoljno odgovarajucéih revizorskih dokaza da
obezbede osnovu za misljenje revizora. Rizik da nece biti identifikovani materijalno znagajni
pogre3ni iskazi koji su rezultat prevarne radnje je veéi nego za pogrene iskaze nastale usled greske,
zato Sto prevarna radnja moZe da uklju¢i udruZivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno
predstavljanje ili zaobilaZenje interne kontrole.

StiCemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju radi osmisljavanja
revizorskih postupaka koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja misljenja o
efektivnosti sistema internih kontrola Fonda.

Vriimo procenu primenjenih racunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne racunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

Donosimo zakljuéak o prikladnosti primene nacela stalnosti kao racunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu znacajnu sumnju u pogledu sposobnosti Fonda da
nastavi sa poslovanjem u skladu sa nacelom stalnosti. Ako zaklju¢imo da postoji materijalna
neizvesnost, duZni smo da u svom izvestaju skrenemo paZnju na povezana obelodanjivanja u
finansijskim izveStajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu odgovaraju¢a, da modifikujemo svoje
miSljenje. Na3i zakljucci se zasnivaju na revizorskim dokazima prikupljenim do datuma izvestaja
revizora. Medutim, buduci dogadaji ili uslovi mogu za posledicu da imaju da Fond prestane da posluje
u skladu sa nacelom stalnosti.

Ocenjujemo celokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj finansijskih izvestaja, ukljutujuéi i
obelodanjivanja, kao i da li finansijski izveStaji odraZavaju transakcije i dogadaje na kojima su
zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izveStaja (nastavak)

Mi komuniciramo s licima ovlaS¢enim za upravljanje u vezi sa, izmedu ostalog, planiranim obimom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizorskim nalazima, ukljuujuéi i nalaze u vezi sa znaéajnim
nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

U Beogradu, 25. marta 2025. godine
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Nikola Ribar /’“
Ovlagéeni revizor
Ernst & Young d.o.0. Beograd
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BUNAHC CTAHKA - U3BEWITAJ O HETO MMOBUHU

HSFormular © 2002-2015 Handy soft

Ha AaH 31.12.2024
(M3HoOCK y xurbanama guHapa)
Knaca pauyHa, _ Hano- Texyha HPeTxonHa roavHa
rpyna padyHa, Mo3auuvja AON P roavba Kpaj Mouetak
pauyH nepvoaa nepuosa
1 2 3 4 5 6 7
WMOBUHA
10 loToBMHA 0001 6 183,823 190,907
" MoTpaxusara 04 APYWTEA 33 yNpasibake 0002 7 g0 85
12 [pyra noTpaxusata 0003 22 75
200, 203, XapTtuje o4 BpegHOCTU MeflyHapoaHux
aeo 205, (MHAHCK|CKUX MHCTUTYUWja, ApwaBa u 0004 9 1,799,758 1,573,186
210, 211 UgHTpanHux 63H3K3
204, feo [yxHuuke xapTuje o BpeaHOCTH
205, 212 NpUBpPEAHUX ApylTasa 0005
202, 213 [eno3auTHe noTepae 0006
208, 215 OTBOpEH! UHBECTULMOHU (hOHAOBY poo7 | 10 61,708 59,888
207, 214 Akuuje 0008
201 Oenoautu kog Banaka 0009 11 72,247 69,671
208 HenokpeTHocTH 0010
209, 213 [pyra ynarawa ¢oHaa 0011
YKYMHA UMOBWHA (og 0001 ao 0011) 0012 2,117,648 1,893,812
OBABE3E
30 OGaseae npeMa ApyLWTBY 3a yNpasbake 0401 12 2,713 2,435
31 [Opyre o6asese u3 nocnosata 0402 13 61 6
4 OBase3e No OCHOBY YNaHCTBA 0403 | 14 184
YKYNMHE OBABE3E (on 0401 no 0403) 0404 2,958 2,441
HETO UMOBUHA
800 Heto ynnate 0405 | 15 1,784,189 1,616,436
801 [No6GuTak Tekyhe roauxe 0406 | 15 55,566 40,439
802 [NoBuTak paHujux roauHa 0407 | 15 359,721 319,282
803 MyBurak Texyhe roguHe 0408
B804 TyGuTak paHujux roauHa 0409 | 15 84,786 84,786
et e B I

Beogradu

AaHa

25.03.2025

roauHe

3aKOHCKU 3aCTYNHWK
Apywraa ia ynpaBrbarbe/)

Upa oot _Hnl
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BUIAHC YCIEXA

HSFormular @ 2002-2015 Handy soft

3a nepuvoj Koju ce 3aepLuasa 31.12.2024
(v3HoCK y XUrbanama auHapa)
PauyH No3ULUMUJA aon |Hane- I:;EE: ”ﬁ’,ﬁﬁﬂ"a
1 2 3 4 5 6
e e R oo [ 16 | s
HeTo ry6uuu oa npoaaje xapTuja oA BPEAHOCTU U UHBECTULIMOHWX
502-602 jeanHULa 0TBOPEHUX UHBECTULMOHUX hoHaoBa 1002
R P o e Wl 1003 [ 17 | 65844| 53510
HeTto rybuuw oa ycknafueatsa BpeHOCTU XapTja 04 BPeAHOCTU U
503-603 WHBECTULMOHUX jEAUHULIA OTBOPEHUX MHBECTULIMOHUX (hOHAOBA 1004
604-504 HeTo no3uTuBHe KypcHe paanvke 1005
504-604 HeTo HeraTWeHe KypcHe paanuke 1006 18 2,451 2.122
605-505 HeTo gobuuw o4 npogaje HENOKPETHOCTU 1007
505-605 HeTto rybuuv oa npoaaje HENOKPETHOCTK 1008
606-506 HeTo aobuum oa ycknahuearwa BpeAHOCTH HENOKPETHOCTH 1009
506-606 HeTto rybuum o ycknafueara BpeAHOCTU HEMOKPETHOCTH 1010
600 MNpuxoau oa kamaTa 1011 19 9,505 9,825
601 Mpuxoau oA AVBUAEHAMW 1012
607 Mpuxoau o4 3akyna 1013
609 [Opyrv npuxoau 1014
500 TpOLWKOBW HakHaaa APYLWTBY 3a ynpasrbate 1015 | 20 22,904 20,751
507 I:;;L;;:;iu;yﬁ:::ﬂ:cﬁnoauﬂom, npoAajom W NpeHocom 1016 21 51 23
508 Tpowkosu Tekyher oApxaBatka HENOKPETHOCTU 1017
509 Opyru pacxogu 1018
HDoGurak
(1001-1002+1003-1004+1005-1006+1007-1008+1009- 1019 55,566 40,439
1010+1011+1012+1013+1014-1015-1016-1017-1018)
MyGurak
(1002-1001-1003+1004-1005+1006-1007+1008-1009+1010- 1020
= 1011-1012-1013-1014+1015+1016+1017+1018)
y Beogradu 3aKOoHCKKU 3aCTyNHUK

fawa  25.03.2025  ronume

ApPYLWTEA 33 YNpasibatbe
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Mpunor 3

Monywasa ApPYWTBO 33 yNpaBbaimke
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HSFormular @ 2002-2015 Handy soft
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M3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE

3a Nepuoa Koju ce 3aepluasa 31.12.2024
(u3Hocy y Xursanama AvHapa)
Tekyha MpeTtxoaHa
no3anuunJa AoN roguHa roauHa
9 2 3 4
A.| TOKOBW IrOTOBWHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH
| MpuNUBKM roTOBMHE U3 NOCNOBHWUX akTUBHOCTM (o4 3002 no 3008) 3001 506,251 191,320
MpunuBK N0 OCHOBY NpoAaje XapTuja of BPEAHOCTH U MHBECTULMOHNX
1. jeAWHULA OTBOPEHWX MHBECTUUWOHWX hoHOoBa 3002 317,110
2. | Mpunusu no ocHOBY Npoaaje HENOKPETHOCTU 3003
3. | Npunueu no ocHoBy kamaTa 3004 6,886 8,139
4. | Tlpunueu no ocHOBY AVBUAEHAU 3005
5. | Mpunuew og 3akyna HENOKPETHOCTU 3006
6. | HeTo npunuen no ocHoey aenocauta 3007 72,798 140,058
7. | Octanu npunusu 3008 109,457 43123
OANUBM roTOBUHE U3 NOCMOBHUX aKTUBHOCTH
] (o 3010 no 3016) 3009 688,168 407,030
O,EU'IHBH No OCHOBY KYNOBUHE xapTHja 0/ BpEOHOCTU U MHBECTULMOHUX
1. jeAMHULA OTBOPEHUX MHBECTUUWOHUX hoHL0BE 3010 584,667 207,895
2 Oﬂnmlm No OCHOBY TPOLWIKOBA KYNoBWHe, npoaaje v npeHoca 2011 133 41
xapTuja 04 BpeAHOCTU
3 Ofnueun No OCHOBY KYNOBWHE HENOKPETHOCTH 3012
4. | Opanueu N0 OCHOBY Tekyher oapkaBaka HENOKPETHOCTH 3013
5. | Heto oanueu no ocHosy AenoauTa 3014 72,702 172,235
6. | Onnueu No OcHOBY HakHana ApYWTBY 3a yNpaBibame 3015 30,666 26,859
7.| Ocranu ognusu 3016
n HeTo NnpunuBe roToBUHE W3 NOCMNOBHUX aKTUBHOCTH
(3001 - 3009) 017
Heto OONMWEB N’OTOBWHE U3 NOCNOBHWUX aKTHBHOCTH
v (3009 - 3001) 3018 181,917 215,710
B.| TOKOBW rOTOBWHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I Mpunusu rotoBUHE U3 aKTUBHOCTH hUHaHcHparsa (og 3020 go 3023) 019 sedinEy s62.003
1. | Mpunuew no ocHoey ynnaTta YnaHosa 3020 79,361 115,525
2. | Mpunuew no ocHosy ynnaTa nocnoaasaua 3021 227,989 203,710
3. | Mpunueu ua apyrux OHAGEE N0 OCHOBY NPOMEHE YNaHCTBa 3022 45,989 42,768
4. | Ocranu npunueu 3023
olﬂJ'lHBM FTOTOBMHE W3 AaKTUBHOCTH thuHanchaH;a
|
1 (0m 3025 Ao 3029) 3024 178,364 125,141
1.| Oanuveu no ocHoBY NPOrpaMUpaHUX UCNNAaTa YNaHOBUMA 3025 13,203 14,152
2. | Oanveu No OCHOBY UCNNATa APYLWTBMMA 33 OCUrypatse 3026
3. | Oanvew no ocHoBY jeAHOKPATHUX UCMNATa YNaHoBUMA 3027 29,444 40,504
4. | Opanweu no ocHoBy ucnnata ApyruM OHAOBUMA N0 OCHOBY NPOMEHE YNAHCTBA 3028 125,334 61,718
5. | Ocranu opnusu 3029 10,383 8,767




(43HoCK ¥ xMIbagamMa avHapa)

x |o|x|m|s|n]a|e]=|

(3034-3035+3036+3037-3038)

noswuA won| T | menawe
1 2 3 4
il | HeTo NpunuB roToBUHE U3 aKTUBHOCTYU huHaHCUpatea (3019- 3024) 3030 174,975 236,862
HeTo oaNWB roToBWHE M3 aKTUBHOCTU hHaHcupatba (3024 - 3019) 3031
CBErA HETO NPUNWUBW MOTOBWHE (3017 + 3030) 3032 174,975 236,862
CBErA HETO O4NWMBW NOTOBWMHE (3018 + 3031) 3033 181,917 215,710
| HETO NOBERAHE MOTOBWHE (3032 - 3033) 3034 21,152
HETO CMAHEHE MOTOBWHE (3033 - 3032) 3035 6,942
roTOBUHA HA NOYETKY FOAWHE (Hanomena: ) 3036 190,907 169,973
Mo3UTUBHE KYpPCHE PA3NUKe No OCHOBY NPEpayyHa roToBuHe 3037 375 830
HeraTWBHe KypCHe paafnuke no 0CHOBY NpepaYyHa roTosuHe 3038 517 1,048
rOTOBWUHA HA KPAJY NEPWOJA (HanomeHa: ) 1039 183823 190,907

y Beogradu

barg 25082025 ronem
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Mpunor 4

Monywasa ApYWTAO 38 ynpasrsame

6|6]3]0]

oz ol ls 77
MaTuuHu Bpoj

Wuppa aenatHocTu

1]o]4]e[1]o]4a]6]0

nwb

p—

Haaus oHaa:
PerucTapcku Bpoj doHaa:

Haaus APYWTBA 33 yNpasrbate:

Dobrovoljni penzijski fond Generali Index

1000459

AD ZA UPRAVLJ.DOB.PENZIJSKIM FONDOM GENERALI BEOGRAD

M3BELWITAJ O NPOMEHAMA HA HETO UMOBWHMU

3a Nepuoa Koju ce 3aBpluasa 31.12.2024
(W3aHocK y Xxurbanama nuHapa)
gy nosuuuIA o || Tenpa. | Moemopus
padyH
1 2 3 4 5 6
8 HeTo uMoBUHa Ha AaH 1. jaHyapa 4001 1,891,371 1,619,560
801 HoButak Tekyhe roguHe 4002 55,566 40,439
803 Mybutak Tekyhe roauHe 4003
410 YnnaTe unavosa 4004 77,322 113,565
411 YnnaTe nocnogasaua 4005 222 991 200,179
412 Ynnate Apyrux hOHA0BA N0 OCHOBY NPOMEHE YNaHCTea 4006 45,989 42,768
413 HepacnopeheHe ynnate 4007
400 Mporpamupaxe ucnnarte 4008 13,388 14,151
401 Wcnnate ApyLWUTBUMA 33 OCUTypatbe 4009
402 JeaHokpaTtHe ucnnarte 4010 29,444 40,504
403 McnnaTe Apyrum (oHA0BWMA NO OCHOBY NPOMEHE YNaHCTea 4011 125,334 61,718
409 Mcnnate no ApyruM ocHoBama 4012 10,383 8,767
Hero nosehate HETO UMOBUHE
(4002-4003+4004+4005+4006+4007-4008-4009-4010-4011-4012) 4013 223,318 271,811
Heto cMamerse HETO MMOBUHE
(4003-4002-4004-4005-4006-4007+4008+4003+4010+4011+4012) 404
;‘f]‘o‘;f:‘a‘ﬁ"‘:;:? A4 3%..AevembpH 4015 2,114,690 | 1,891,371
y Beogradu 3aKOHCKW 3aCTYNHUK
ApYyWTBa 33y
faHa 25.03.2025 ronuHe MW
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