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lzvestaj nezavisnogrevizora

Clanovima Dobrovoljnog penzijskog fonda Generali Index i akcionarima
Akcionarskog drustva za upravljanje Dobrovoljnim penzijskim fondom Generali
Beograd

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja Dobrovoljnog penzijskog fonda Generali Index (u daljem
tekstu: ,Fond"), koji se sastoje od:

 bilansa stanja — izvestaja o neto imovini na dan 31. decembra 2025. godine;
i za godinu od 1. januara 2025. do 31. decembra 2025. godine:

¢ bilansa uspeha;

* jzvestaja o promenama na neto imovini;

* jzvestaja o tokovima gotovine;

kao i

* napomena, koje sadrze pregled znacajnih racunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja
(,finansijski izvestaji”).

Po nasem mislienju, priloZeni finansijski izvestaji istinito i objektivno prikazuju finansijski polozaj Fonda
na dan 31. decembra 2025. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu
koja se zavr$ava na taj dan u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim
relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji regulidu finansijsko izvestavanje dobrovoljnih
penzijskih fondova.

Osnov za misljenje

Reviziju smo izvréili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom o obavljanju eksterne
revizije i sadrzini izvestaja eksternog revizora o obavljenoj reviziji finansijskih izvestaja drustva za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i finansijskih izvestaja dobrovoljnog penzijskog fonda i
standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Naga odgovornost u skladu sa tim standardima i
propisima je detaljnije opisana u delu izvestaja Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja.

Mi smo nezavisni u odnosu na Fond u skladu sa Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne
racunovode Odbora za medunarodne eticke standarde za ragunovode (ukljuéujué¢i Medunarodne
standarde nezavisnosti) (IESBA Kodeks) zajedno sa eti¢kim zahtevima koji su relevantni za nasu
reviziju finansijskih izvestaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu
sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i
odgovarajuéi i da pruzaju osnov za izrazavanje naseg mislienja.
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Ostala pitanja — uporedni podaci

Reviziju finansijskih izvestaja Fonda na dan i za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2024. godine
obavio je drugi revizor koji je izrazio pozitivno misljenje na te izvestaje dana 25. marta 2025. godine.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja u
skladu sa radunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i
podzakonskim aktima koji regulidu finansijsko izvestavanje dobrovoljnih penzijskih fondova kao i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje rukovodstvo smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog
gre$aka u radu.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno da proceni sposobnost Fonda da
nastavi poslovanje u skladu sa nagelom stalnosti poslovanja, i da obelodani, ako je to primenljivo,
pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i kori$c¢ene pretpostavke stalnosti poslovanja kao
radunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili ima nameru da
obustavi poslovanje, ili nema nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduZena za upravljanje su odgovorna za nadzor procesa finansijskog izvestavanja u Fondu.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj jeste da steknemo razumni nivo uveravanja da li finansijski izvestaji uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog gre$aka u radu, i da izdamo izvestaj
revizora koji sadrzi nase mislienje. Razuman nivo uveravanja je visok stepen uveravanja, ali ne
predstavlja garanciju da ée revizija obavljena u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije,
Odlukom o obavljanju eksterne revizije i sadrzini izvestaja eksternog revizora o obavljenoj reviziji
finansijskih izvestaja drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i finansijskih izvestaja
dobrovoljnog penzijskog fonda i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek otkriti
materijalno znaéajnu gresku ako ona postoji. Greske mogu nastati zbog pronevere ili greske u radu i
smatraju se materijalno zna¢ajnim ako se razumno moze ocekivati da bi one, pojedinacno ili zbirno,
mogle uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom o obavljanju
eksterne revizije i sadrzini izvestaja eksternog revizora o obavljenoj reviziji finansijskih izvestaja
drudtva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i finansijskih izvestaja dobrovoljnog penzijskog
fonda i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam u toku obavljanja revizije. Mi takode:

* Identifikujemo i procenjujemo rizike od materijalno znaéajnih gresaka u finansijskim izvestajima,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog gre$aka u radu, kreiramo i sprovodimo revizorske procedure
kao odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne i odgovarajuce revizorske dokaze koji pruzaju
osnov za izrazavanje naseg mislienja. Rizik da nece biti otkrivene materijaino znacajne greske
nastale zbog pronevere je veci od onog koji se odnosi na greske u radu, buduci da pronevera
moze ukljugiti udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno prikazivanje, ili izbegavanje
internih kontrola.

*  Stitemo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju sa ciljem kreiranja
revizorskih procedura koje su odgovarajuce za date okolnosti, ali ne i u cilju izrazavanja misljenja
o efektivnosti internih kontrola Fonda.

*  Ocenjujemo primerenost primenjenih raéunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procena i povezanih obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.
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e Donosimo zaklju¢ak o opravdanosti primene nacela stalnosti poslovanja kao primenjene
racunovodstvene osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, o
tome da li postoji materijalna neizvesnost u pogledu dogadaja ili okolnosti koji mogu znacajno
dovesti u pitanje sposobnost Fonda da posluje u skladu sa nac¢elom stalnosti poslovanja. Ako
zaklju¢imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u nasem izvestaju revizora skrenemo
paznju na relevantna obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu
adekvatna, da madifikujemo nase misljenje. Nasi zakljucci su zasnovani na revizorskim dokazima
prikuplienim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduci dogadaiji ili okolnosti mogu uticati da
Fond prestane da posluje u skladu sa nadelom stalnosti poslovanja.

» Ocenjujemo opstu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljuujuci i
obelodanjivanja, i da li finansijski izvestaji prikazuju osnovne poslovne promene i dogadaje na
nacin kojim je postignuto njihovo objektivno prikazivanje.

Saopstavamo licima zaduzenim za upravljanje, izmedu ostalog, pitanja u vezi sa planiranim obimom i
dinamikom revizije i znacajnim revizorskim nalazima, ukljuéujudi i bilo koje znacajne nedostatke u
internim kontrolama koje smo identifikovali u toku nase revizije.

Licencirani ovlascéeni revizor

Beograd, 27. mart 2026. godine
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Haaue droHAaa:

Pervcrapcku Gpoj donaa:

Hasuve ApywTBa 32 ynpasrbatse.

Dobrovoljni penzijski fond Generali Index

1000459

AD ZA UPRAVLJ.DOB.PENZIJSKIM FONDOM GENERALI BEOGRAD

BUINAHC CTAHA — USBELLTAJ O HETO UMOBUHU

Ha aaH 31.12.2025
(waHocu y xurbagama guHapa)
Knaca pauyHa, ) — TexyFil T—EFETXOD.HB roguHa
rpyna payyHa, Moauuuja Aon Wiata ropuHa Kpaj MoveTak
pauyH nepuoaa nepuoaa
1 2 3 4 5 6 7
WMOBWHA
10 MoToBuHa 0001 6 139,172 183,823
1 MoTpakuBama oA APYLLTBA 3a YNPaBrbathe 0002 8 90
12 [lpyra noTpaxusata 0003 15 22
200, 203, XapTuje oA spefHOCTY MeflyHapoaHux
Aeo 205, (DUHAHCWJCKUX MHCTUTYLMja, pXaBa U 0004 7 2,354 414 1,799,758
210, 211 ueHTpanHux GaHaka
204, neo [lyHUuKe xapTuje ojl BpeaHOCTH
205, 212 npuepeaHUX ApywTasa 0005
202,213 [HenoauTHe noTepae 0006
206, 215 OTBOpEHU UHBECTULMOHU IOHAOBK 0007 8 63,170 61,708
207, 214 Axuuje 0008
201 JenoauTtu kog Banaka 0009 9 72,247
208 HenokpeTHoCTH 0010
209,219 [Lpyra ynarawa toHaa 0011
YKYNMHA UMOBUHA (on 0001 o 0011) 0012 2,556,779 2,117,648
OBABE3E
30 Ofasese Nnpema ApYLWTBY 33 yNpasibatke 0401 10 3,542 2.3
3 [Opyre obase3e W3 nocnosaea 0402 61
4 OfaBeae No OCHOBY YNaHCTEa 0403 184
YKYNHE OBABE3E (on 0401 no 0403) 0404 3,542 2,958
HETO MMOBWHA
800 Heto ynnare p405 | 11 2,139,148 1,784,189
| & [obutak Tekyhe roavHe 0406 1 83,588 55 566
802 JoBuTak paHujux roauHa 0407 | 11 415,287 359,721
803 I'y6urak Texkyhe roguHe 0408
804 MyBuTak paHujux roauHa 0409 11 84,786 84,786
Y Beogradu Z 3aKoHCKU 3aCTYNHUK
APYLWTBA 3a ynpasibatke
AaHa 27.03.2026 LC{“C{L-\")/‘Q cu.\u[f

roauHe f &

/fU, 8 LLt [a77%
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Mpwnor 2

Monykasa ApYWTBO 3@ ynpasibatbe
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MaTuunu Gpoj Wudpa genaTHocTu nue
Haaue choHAa: Dobrovoljni penzijski fond Generali Index
PerucTapcky 6poj doHaa: 1000459
Haaue APYWTBA 33 ynpasrbate: AD ZA UPRAVLJ.DOB.PENZIJSKIM FONDOM GENERALI BEOGRAD
=
BUITAHC YCIEXA
3a Nepuop Koju ce 3aBpluaBa 31.12.2025
(MaHoCK y XWrbanama avHapa)
Hano- Tekyha MNpeTxoAHa
PauyH no3uvuunJa AT | yena roguHa rogvHa
1 2 3 4 5 6
HeTo gobuuv oa npoAaje xapTvja o4 BpeLHOCTU U MHBECTULMOHNX
602-502 jeAMHULE OTBOPEHWUX UHBECTULIMOHUX toHaosa 1001 12 2,346 5,623
HeTo rybuuu oa npoaaje XapTuja oa BPEAHOCTU U MHBECTULIMOHNX
502-602 | janukuua OTBOPEHUX UHBECTULMOHUX (hOHA0BA 1002
HeTo nobuuw oa ycknafjuBatba BpEAHOCTM XapThja 0f BPeaHOCTH
603-503 1 UHBECTULMOHWX jeAUHULA OTBOPEHUX MHBECTULMOHUX (DOHADBA 1003 13 95,424 65,844
Herta ryBuum oA ycknahupatba BpEAHOCTU XapTija OA BPEAHOCTM U 1004
503-603 WHEECTULWOHUX jEAMHWLIA OTBOPEHWUX MHBECTULMOHUX (hOHAOBA
604-504 HeTo NnoawTUBEHE KyYpCHE pasnuke 1005 14 4708
504-604 HeTo HeraTWeHe KypcHe pa3nuke 10086 14 2,451
605-505 | Heto aoBuum oa npojaje HENOKPeTHOCTH 1007
505-605 HeTto ryGuum of npojaje HenokpeTHOCTU 1008
606-506 HeTo nobuuv oa ycknafueata BpeHOCTH HENOKPETHOCTH 1009
506-606 HeTo rybuum oa ycknafueara BpeAHOCTY HENOKPETHOCTU 1010
? 600 Mpuxoax o4 kamaTta 1011 15 8,117 9,505
g 601 Mpuxoau o4 AvBUAEHAN 1012
4
n 607 Mpuxoaw oA 3akyna 1013
2
3 609 Jpyrv npuxoau 1014 2
3 500 TPOWKOBY HaKHAAA APYLUTBY 33 yNpasrbatbe 1015 | 16 26,928 22,904
3 -
19 TPOLWKOBYW Y BE3W C KYNOBMHOM, NPOA3jOM U NPEHOCOM
5 507 xapTuja o4 BpeAHOCTH 1016 81 51
; 508 Tpowkosu Tekyher 0ApXaBatba HeNOKPETHOCTH 1017
i 509 [lpyru pacxoau 1018
Do6urak
[1001-1002+1003-1004+1005-1005+1 007-1008+1009- 1019 83,588 55,566
1010+1011+1012+1013+1014-1015-1016-1017-1018)
My6utak
{1002-1001-1003+1UO4-1005+1006-100?+1008-1009+101D- 1020
1011-1012-1013-1014+1015+1016+1017+1018)
y Beogradu T e SN 3aKOHCKM 3ACTYNHUK
T ? ApyuiTea 3a ynpasmate
AaHa

Dobromlioi Ferwpohs opg £ || f:
i =, g

|
W
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Dobrovoljni penzijski fond Generali Index
1000459
AD ZA UPRAVLJ.DOB.PENZIJSKIM FONDOM GENERALI BEOGRAD

Haaus doHAa:

PerucTapcky 6poj thoHaa:

Haaue ApywTsa 3a ynpasreamwe:

W3BELITAJ O NPOMEHAMA HA HETO UMOBUHU

3a NepuoA Koju ce 3aspLuasa 31.12.2025

(M3HOCK y XWrbanama auHapa)

pan noauLuIA - e B R
padyH
1 2 3 4 5 6
8 HeTo uMoBMHA Ha AaH 1. jaHyapa 4001 2,114 690 1,891,371
801 [o6uTak Texkyhe roauHe 4002 83,588 55,566
803 r'yGutak Tekyhe roaute 4003
410 Ynnate ynaHoBa 4004 84,104 77,322
411 YnnaTe nocrogasaua 4005 284,370 222991
412 Ynnate Apyrux (DOHAOBA MO OCHOBY NPOMEHE YNaHCTBa 4006 107,278 45,989
413 HepacnopeheHe ynnare 4007
400 MNporpamupade ucnnare 4008 20,189 13,388
401 Acnnarte ApywTBUMa 33 OCUTypatbe 4009
402 JegHokpaTHe ucnnaTte 4010 49723 29,444
403 WcnnaTte ApyruM (hOHAOBKMMA NO OCHOBY NPOMEHE YNaHCTBa 4011 41,720 125,334
409 Wcnnate no Apyrum ocHoBama 4012 9,161 10,383
::%Lozi%?:gz:umui::;gsﬂgg:::ou?-4003-4009-401 0-4011-4012) 4013 438,547 223319
Heto cMameHse HETO MMOBHHE
(4003-4002-4004-4005-4006-4007+4008+4009+4010+4011+4012) 4014
:1‘:;0‘::':‘0"13':*;1:? Aa 31. aeuembpa 4015 2553237 | 2,114,690
y Beogradu i 2 3aKoHCKW 33CTYNHUK
/_ [pYyWTAa 33 ynpasrbare
-_— 27.03.2026  ropume el , NGy, .
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Mpunor 3

Monyt-asa APYWTBEO 33 YNpaBmkate

2lolz]ofolef7]7] 6[6[3]0]

1]ofaf6[1]o]4]s6]0

MaTuuHu 6poj LWudpa aenaTtHocTH ne
Haaus poHAa: Dobrovoljni penzijski fond Generali Index
perucrapcku 6poj thoHaa: 1000459

Ha3ue APYWTBA 33 YNPABILaLE: AD ZA UPRAVLJ.DOB.PENZIJSKIM FONDOM GENERALI BEOGRAD

WU3BELUTAJ O TOKOBUMA NOTOBUHE

3a nepuopg Koju ce 3aBpluaBa 31.12.2025

(u3aHocy y Xurbagama AuHapa)

on| TSN | e
1 2 3 4
A.| TOKOBMW FOTOBUHE U3 NOCNOBHWUX AKTUBHOCTU
| | Npunueu roToBuHe U3 nocnoBHux akTusHocTU (oA 3002 Ao 3008) 3001 855,325 506,251
Ol e .
2.| Mpwnusu no ocHoBy NpoAaje HEeNoKkpeTHOCTH 3003
3. | Mpunuew no ocHoBy Kamara 3004 7,046 6,886
4 MpyNUBY NO OCHOBY AVBUAEHAU 3005
5 Mpunuen OA 3aKyna HenoKpeTHOCTH 3006
6. | HeTo npunueu no ocHosy Aeno3uTa 3007 131,946 72,798
7. | Ocranu npunusu 3008 56,091 109,457
" ﬁ)gnn:ui%?;%?;:;z ¥3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH 2008 1264.157 688,168
- i Grmeniient < 010 | 1,169,154 584,667
2 E;pn:ﬁ:g: s::::z;p“owuoaa KynoeuHe, NpoAaje v npexoca st 239 133
3. | Oanueu No OCHOBY KYNOBWHE HEMOKDETHOCTU 3012
4. | Opnueu no ocHosy Tekyher oapasaka HENOKPETHOCTH 3013
5. | HeTo oAnMBEM NO OCHOBY AenoauTa 3014 58,621 72,702
6. | Ognueu No OcHOBY HakHaAa APYWTBY 32 yNpas/bate 3015 36,143 30,666
7. | Ocranu opnusu 3016
" HeTo NPUNMB rOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH —_—
(3001 - 3009)
E_ W E%ra%?gsg:;rmoauue W3 NOCNOBHMX AKTUBHOCTH 3018 408,832 181,917
5| B.| TOKOBW rOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
g | NpUNUBM rOTOBKHE M3 AKTUBHOCTU thuHaHcupatba (oA 3020 Ao 3023) Sala 484,860 353,333
g 1. | Mpunueu no ocHosy ynnaTa unaxosa 3020 86,239 79,361
i 2. | Mpunuew no ocHosy ynnata nocnoaasaua 3021 291,151 227,989
5|_3.| Mpunusu u3 apyrux hoHAOBE N0 OCHOBY NPOMEHE UNaHCTBA 3022 107,278 45,989
E 4. | Ocranu npunusu 3023
2 i ET;;;;E;%%;;;! W3 aKTUBHOCTH (PUHAHCUpatha 3024 120,977 178,364
1. | Oanuseu no ocHOBY NPOTPaMUPaHWX UCNNATa YNaHoBUMa 3025 20,374 13,203
2 OanuBW NO OCHOBY UCNNaTa APYWTBUMA 33 oCUrypatse 3026
3. | Oanvew no ocHOBY jeAHOKPATHUX MCNNATa YnaHoevmMa 3027 49,722 29,444
__4___Onnuan N0 OCHOBY MCNNATa ApYrUM (POHAOBUMA NO OCHOBY NPOMEHE YNAHCTE 3028 41,720 125,334
5. | Ocranu oanusu 3029 9,161 10,383




(M3aHocK Y xureagama quHapa)

i Texyha MNpeTxoaHa

no3uuunJa Aon roavHa roauHa

1 2 3 4
""'l-munua [OTOBUHE M3 aKTMBHOCTY (pUHAHCUpatba (3019- 3024) 3030 363,691 174,975
’]"T HeTo OANWUB rOTOBUHE U3 3KTWBHOCTH thuHaHcuparsa (3024 - 3019) 3031
5. | CBETA HETO NPUNUBY rOTOBUHE (3017 + 3030) 3032 363,691 174,975
T CBEFA HETO oanMBU rOTOBWHE (3018 + 3031) 3033 408,832 181,917
.| HETO NOBERAE FOTOBYHE (3032 - 3033) 3034
5. | HETO CMAHEHE FOTOBMHE (3033 - 3032) 3035 45141 6,942
—E. | roTOBMHA HA NOYETKY FOAVHE (Hanomena: ) 3036 183,823 190,907
3.| Moautvake KypcHe paanuke N0 OCHOBY NPepavyHa roTosuHe 3037 889 375
Tm KypCHE pa3nuke No OCHOBY NPepauyHa roToBuHe 3038 399 517
| rOTOBWHA HA KPAJY NEPUOJIA (Hanomena: ) — 139 172 183.823
X [3034-3035+3U35+3037-3033)
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