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lzvesStaj nezavisnog revizora

Akcionarima Akcionarskog drustva za upravljanje Dobrovoljnim penzijskim
fondom Generali Beograd

[ ETE

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja Akcionarskog drustva za upravljanje Dobrovoljnim penzijskim
fondom Generali Beograd (u daljem tekstu: ,Drustvo”), koji se sastoje od:

* bilansa stanja na dan 31. decembra 2025. godine;

i za godinu od 1. januara 2025. do 31. decembra 2025. godine:

* bilansa uspeha;

* jzvestaja o ostalom rezultatu;

* izvestaja o promenama na kapitalu;

* izveStaja o tokovima gotovine,

kaoi

* napomena, koje sadrZe pregled znacajnih racunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja
(.finansijski izvestaji").

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski izvestaji istinito i objektivno prikazuju finansijski polozaj
Drustva na dan 31. decembra 2025. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za
godinu koja se zavr$ava na taj dan u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim

relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji reguli$u finansijsko izvestavanje drustava za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima.

Osnov za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji i Zakonom o raéunovodstvu Republike Srbije,
Odlukom o obavljanju eksterne revizije i sadrzini izvestaja eksternog revizora o obavljenoj reviziji
finansijskih izvestaja drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i finansijskih izvestaja
dobrovoljnog penzijskog fonda i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Nasa odgovornost
u skladu sa tim standardima i propisima je detaljnije opisana u delu izvestaja Odgovornost revizora za
reviziju finansijskih izvestaja.

Mi smo nezavisni u odnosu na Drustvo u skladu sa Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne
racunovode Odbora za medunarodne eti¢ke standarde za raéunovode (ukljuéujuéi Medunarodne
standarde nezavisnosti) (IESBA Kodeks) zajedno sa etitkim zahtevima koji su relevantni za nasu
reviziju finansijskih izvestaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge eticke odgovornosti u skladu
sa ovim zahtevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i
odgovarajuci i da pruZaju osnov za izrazavanje naseg misljenja.
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Ostala pitanja — uporedni podaci

Reviziju finansijskih izvestaja Drustva na dan i za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2024. godine
obavio je drugi revizor koji je izrazio pozitivno mislienje na te izvestaje dana 25. marta 2025. godine.

Ostale informacije

Rukovodstvo je odgovorno za ostale informacije. Ostale informacije obuhvataju Godignji izvestaj o
poslovanju za godinu koja se zavr§ava na dan 31. decembra 2025. godine, ali ne obuhvataju
finansijske izvestaje i nas izvestaj revizora koji se na njih odnosi.

Nase misljenje o finansijskim izvestajima ne obuhvata ostale informacije i, osim ako nije drugagije
izricito navedeno u nasem izvestaju, ne izrazavamo bilo koju vrstu zakljuéka kojim se pruza
uveravanje o istim.

U vezi sa nasom revizijom finansijskih izvestaja, nasa odgovornost je da pregledamo ostale
informacije i pri tom razmotrimo da li postoji materijalno zna¢ajna nedoslednost izmedu njih i
finansijskih izvestaja ili nasih saznanja ste¢enih tokom revizije, ili da li su na bilo koji drugi naéin,
materijalno pogresno prikazane.

U vezi sa Godisnjim izvestajem o poslovanju, takode smo u obavezi da izrazimo misljenje, u skladu sa
Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srbije, o tome da li je Godi$nji izvestaj o poslovaniju:

* uskladen sa finansijskim izvestajima; i

¢ pripremljen u skladu sa vazecéim zakonskim odredbama.

Samo na osnovu rada koji smo obavili tokom revizije finansijskih izvestaja, po nasem misljenju,
informacije koje su date u Godi$njem izvestaju o poslovanju za finansijsku godinu za koju su
finansijski izvestaji pripremljeni po svim materijalno znacajnim pitanjima, su:

* uskladene sa finansijskim izvestajima; i

* pripremljene u skladu sa vazeéim zakonskim odredbama.

Dodatno, u svetlu saznanja i razumevanja o Drustvu i njegovom okruzenju steéenih tokom nage
revizije, od nas se zahteva da saop$timo ako utvrdimo materijaino znacajne pogre$ne navode u
Godisnjem izvestaju o poslovanju. U tom smislu, ne postoji nista $to bi trebalo da saopstimo.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanije finansijskih izvestaja u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i
podzakonskim aktima koji regulisu finansijsko izvestavanje drustava za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondovima kao i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje rukovodstvo smatra da
su relevantne za pripremu finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijaino znacajne greske, nastale
bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno da proceni sposobnost Drustva
da nastavi poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, i da obelodani, ako je to primenljivo,
pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i koriScene pretpostavke stalnosti poslovanja kao
ratunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Drustvo ili ima nameru da
obustavi poslovanje, ili nema nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduZena za upravljanje su odgovorna za nadzor procesa finansijskog izvestavanja u Drustvu.
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Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj jeste da steknemo razumni nivo uveravanja da li finansijski izvestaji uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog gre$aka u radu, i da izdamo izvestaj
revizora koji sadrzi nage mislienje. Razuman nivo uveravanja je visok stepen uveravanja, ali ne
predstavlja garanciju da ¢e revizija obavljena u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije,
Odlukom o obavljanju eksterne revizije i sadrzini izvestaja eksternog revizora o obavljenoj reviziji
finansijskih izvestaja drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i finansijskih izvestaja
dobrovoljnog penzijskog fonda i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek otkriti
materijalno znadajnu gregku ako ona postoji. Greske mogu nastati zbog pronevere ili greske u radu i
smatraju se materijalno znagajnim ako se razumno moze ocekivati da bi one, pojedinacno ili zbirno,
mogle uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom o obavljanju
eksterne revizije i sadrzini izvestaja eksternog revizora o obavljenoj reviziji finansijskih izvestaja
druétva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i finansijskih izvestaja dobrovoljnog penzijskog
fonda i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam u toku obavljanja revizije. Mi takode:

* Identifikujemo i procenjujemo rizike od materijalno znacajnih gre$aka u finansijskim izvestajima,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog gre$aka u radu, kreiramo i sprovodimo revizorske procedure
kao odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne i odgovarajuce revizorske dokaze koji pruzaju
osnov za izrazavanje naseg mislienja. Rizik da nece biti otkrivene materijalno znacajne greske
nastale zbog pronevere je veéi od onog koji se odnosi na greske u radu, buduci da pronevera
moze ukljugiti udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste, lazno prikazivanje, ili izbegavanje
internih kontrola.

*  Sti¢emo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju sa ciljem kreiranja
revizorskih procedura koje su odgovarajuée za date okolnosti, ali ne i u cilju izrazavanja misljenja
o efektivnosti internih kontrola Drustva.

»  Ocenjujemo primerenost primenjenih ratunovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih
procena i povezanih obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

» Donosimo zakljuéak o opravdanosti primene nacela stalnosti poslovanja kao primenjene
radunovodstvene osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza, o
tome da li postoji materijalna neizvesnost u pogledu dogadaja ili okolnosti koji mogu znacajno
dovesti u pitanje sposobnost Drustva da posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja. Ako
zakljugimo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u nasem izvestaju revizora skrenemo
paznju na relevantna obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljucci su zasnovani na revizorskim dokazima
prikuplienim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduci dogadaji ili okolnosti mogu uticati da
Drustvo prestane da posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja.

* Ocenjujemo opstu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljuujucii
obelodanjivanja, i da li finansijski izvestaji prikazuju osnovne poslovne promene i dogadaje na
nadin kojim je postignuto njihovo objektivno prikazivanje.

Saopstavamo licima zaduzenim za upravljanje, izmedu ostalog, pitanja u vezi sa planiranim obimom i
dinamikom revizije i zna¢ajnim revizorskim nalazima, ukljucujuci i bilo koje znacajne nedostatke u
internim kontrolama koje smo identifikovali u toku nase revizije.

KPMG d.o.o. Beograd
= .-

Nikdla Benic¢
Licencirani ovlaséeni revizor

Beograd, 27. mart 2026. godine
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MonytaBa ApPYWTBO 3a ynpasibatke

MaTuuHu Bpoj
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1Jof[4[6[1]0]4a]6]0
n1%]=

AD ZA UPRA.DOB.PEN.FONDOM GENERALI BEOGRAD

Haaus:
Ceauuwre: \ladimira Popovica 8
BUNNAHC CTAHA
Ha faH 3112, 20 _25 roauHe
(13HoCH y xurbafama avHapa)
MpeTxcaHa roguHa
Hano- Texkyh
Ipyna payHa, onwuc aon |2 eiya Kpaj =
auyH eHa rogvHa
P nepuoaa nepuoaa
1 2 3 4 5 6 7
10 HemaTepujanHa UMOBUHA 0001
1 HekpeThuHe 1 onpema gooz | 6 15,256 18,124
12 AHBECTULMOHE HEKPETHUHE 0003
14 OgnoxeHa Nnopecka cpeacrea 0004 1,750 2,220
130, 131, 133 XapTuje oA BpeAHOCTH 0005 260,576 219,355
132,134,135, [enoauTy v Apyri huHaHCKjcKa cpeacTsa 0006
136,138
26 Tekyha nopecka cpeacTea 0007
7 CranHa UMOBWHA Koja Ce ApXu 3a NpoAajy a0
W NpecTaHak nocnoparea
210 MoTpaxuBatba 04 AOGPOBOMLHUX NeHaujckux onposa | 0009 | 9 25,528 23,590
21 (ocum 210) Ocrana noTpaxuBaa oot10 | 10 2,253 159
20, 24,25 Ocrtana cpeacTea 0011 438 1,021
23 FOTOBWMHA W FOTOBUHCKU EKBUBANEHTH 0012 | 11 69,086 90,899
YKYNHA AKTUBA (op 0001 po 0012) 0013 374,887 355,368
30 OCHOBHW KanuTan 0401 12 135,000 135,000
31 Peaepse 0402 12 51,012 51,012
- Pesanopu3auMoHe pe3epse U HepeanuiosaHu
o fobuun/rybuum 0403
_— Pesanopu3auvoHe pe3epse u Hepeanu3osanm o404 | 12 8,209 10,236
no6uun/rybuun
33 [DoGurak 0405 | 12 143,628 129,368
34 Mybutak 0406
35 ConcreeHe akuvje 0407
YKYNHWU KANWUTAN
(0401+0402+0403-0404+0405-0406-0407) 0408 321,431 305,144
40 Peaepsucata 0408 | 13 27,180 24,890
42 OnnoxexHe nopecke oGapeae 0410 167 9
41 ®uHaHcujcke obaseae 0411 | 14 5,801 6,546
440, 441,442 Obasese npeMa A0OPOBOILHUM NEHIW|CKUM 0412 142 634
thoHaoBUMAE
4% OGaBeae No 0OCHOBY CTanHe UMOBUHE Koja ce 0413
APKU 33 NPOoAajy W NPecTaHak nocnosara
49 Tekyhe nopecke obasese 0414 | 15 3,810 4,833
44 (ocum 440, 441,442),
45.45, 47 Ocrane obasese 0415 | 16 16,356 13,312
YKYNHE OBABE3E (on 0408 ao 0415) 0416 53,456 50,224
YKYMHA MACUBA (0408+0416) 0417 374,887 355,368
y Beogradu ' 3aKOHEKU 3aCTYNHUK
f [PYWTBA 3a ynpasrbarme
AaHa 27.03.2026 rofivHe ,éir(,’f Lp
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MaTuuHu 6poj Wudpa AenaTHOCTU nwe
AD ZA UPRA.DOB.PEN.FONDOM GENERALI BEOGRAD
Cepuwre: Vladimira Popovica 8
BUNAHC YCIEXA
y nepuoay o 01.01. no 31.12. 2025 . roguHe
(M3HoCK ¥ xursagama AuHapa)
Mpyna Hano Te
. kyha MpeTxoaHa
pauyHa, no3nunJda AOM | yiena roguHa roguHa
pavyH
1 2 3 4 5 6
600 MpUxoay HakHaaa Npu YNNaTy NeH3ujckux A0MPUHOCa 1001 17 40,627 37,231
601 Mpuxoaun HakHaaa 3a ynpasroaie oHAOBUMA 1002 18 243,625 219,279
609 [pyrv NpUXoav oA ynpasibatba (hoHaosuMa 1003
500 TpOLKOBY ¥ BE3W €a ynararem umMosuHe (oHA0Ba 1004 19 1,312 1,285
501 TPOWKOBK MapKeTuHra 1005 | 20 2,801 3,588
502 Tpowkosu ycnyra kactoau Gauke 1006 | 21 13,779 11,516
503, 504 TpowKoBKM Nocpeacsatba 1007 .
505, 509 [lpyry pacxofiv oA ynpasibakka hoHaoBvMa 1008 | 22 2,680 2,366
DoBurak og ynpaematba poHaosuma
(1001+1002+1003-1004-1005-1006-1007-1008) 1009 263,680 237,755
Fy6utak oA ynpasrsawa hoHaoBUMa 1010
[1UU4+1005+1006+100?+1008-1001-1002-1003)
peo 672 - HeTo aoGuum No oCHOBY NPECTaHKa NPU3HaBara MHAHCU|CKUX 1011
aeo 572 MHCTpYMeHaTa Koju Ce BpeaHyjy No aMopTv3oBaHoj BpeAHOCTU
Aeo 572 - Heto ryfvuu no ocHOBY NpecTaHka npuiHasata chUHaHCU]CKUX 1012
Aeo 672 WHCTPYMEHaTa Koju ce BpeaHyjy no aMOopTU30BAHO] BPEAHOCTY
Aeo 672 - Heto ao6uuym N0 OCHOBY NPECTaHka NpuaHasawa UHAHCU]CKUX 1013
Aeo 572 WHCTpyMeHaTa Kojw ce BpeaHyjy no cep BpeaHocT
Aeo 572 - HeTo ryGuLM ND OCHOBY NPECTaHKa NpUaHaBatba (PMHaHCH]CKUX 1014
Aeo 672 MHCTPYMEHATa Koju ce BpeaHyjy no dep BpeaHoCT
6B3+686+
687-583- HeTo ao6vum of ycknafjueatba BpefHOCTH (UHAHCK]CKUX UHCTpYMEHaTa 1015
586-587
583+586+587 ;
ES:; s Heto rybuuv oa ycknafusatea BPEAHOCTY (PUHAHCUICKWUX WHCTPYMeHaTa 1016
-683-686-687
671+ 675 : .
.571-575 HeTo nobuum no ocHoBy peknacudiukaumnje ouHaHCWCKMX UHCTPYMEHATa 1017
571 + 575 : =
671675 HeTto ryBuum no ocHoBY pexnacucpukauvje UHaHCUjCkUX UHCTpYMeHaTa 1018
680 + 682
-580 - 582 HeTo nobuuv No OCHOBY 3alUTUTE Of PWU3VKa 1019
580 + 58
580~ sag Heto ryGuum no oCHOBY 3alUTUTE OA PU3UKa 1020
688 - 588 HeTo npuXoAu 04 YkMAAHKA YMatbetha BPeAHOCTI (DUHAHCH]CKIX 1021
cpeAcTasa 3a QUeKuBaHe KpeauTHe rybutke
588 - 688 Heto pacxoav o4 yMaretba BpefHOoCTH hUHaHCUjCrMX 1022 579 0
cpeAcTaBa 3a o4ekuBaHe kpeawuTHe rybuTtke
662 MNpuxoau oA Kamata 1023 | 23 14,263 14,056
562 Pacxoau of kamarta 1024 381 93
663+ 664 | Mpuxoau 04 KYPCHUX pasnuka 1025
563+ 564 | Pacxoaw OA KYPCHWX pa3anuka 1026 27 6
55 Tpowkosu 3apada, HAKHAAA 3apana W APYrv NUYHU Pacxoa 1027 | 24 80,503 67,607




TPOLUKOBY amopTu3aumvje 1028 25 3,645 2,859
TpoLuKoBY pe3epeucatba 1029 26 2,292 3,064

530

[
53 (ocum 530)

61, 669, 67
(ocum 671 OcTany NpUxoAu 1030 27 2,204 73
672 1 675)
681, 684, 689
RN
54, 569, 57
(ocum 572 | ocranu pacxoau 1031 28 24,168 25,671
571 1 575),
581, 584, 589
fieeh

[JoBuTak npe onope3usama
{1009-1010+1011-1012+1D13-1014+1015-1016+101?-1D1B+101 9-1020+ 1032 168,852 152,524
1021-1022+1023-1024+1025-1026-1027-1028-1029+1030-1031)

ly6utak npe onopeiuBaka
(1010-1009-1011+1012-1013+1014-101 5+1016-1017+1018 -1019+1020- 1033
1021+1022-1023+1024-1025+1026+1027+1028+1023-1030+1031)

690 [lo6uT nocnoBatka Koje ce obycTaBrsa 1034
590 My6uTak nocnosasa koje ce obycTaBr.a 1035
No6ut oa nosehata OANOKEHWUX NOPECKUX CPEACTaBA U CMatketba
361 oanoweHux nopeckux obasesa 1036
Fy6uTak of CMatsetsa 0ANOKEHUX NOPeckUX CPEACTaBa U nosehara
360 oAnoxeHUx nopeckux obaseaa 037 29 218 32
721 Mopes Ha nobuT 1038 29 25,006 23,124
Nobur
1039 143,628 129,368

(1032-1033+1034-1035+1036-1037-1038)

MyGurtak 10
{1033-1032-1034+1035-1036+103?+1 038) i

3aKOHCKW 3aCTYNHUK
apywTed 3a ynpasrbame

_ LQloaug fL@CL‘ (@%
/ / S i

/ /

y Beogradu
Aada 27032026 rogvHe
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Monywasa APYWTBO 3a ynpaB/batbe
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MaTuuru 6poj
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Wudpa penaTtHoCTH

nus

Ha3us:

AD ZA UPRA.DOB.PEN.FONDOM GENERALI BEOGRAD

Vladimira Popovica 8

CepwwTe:

WU3BELLTAJ O OCTANOM PE3YNTATY

y nepuoay on 01.01. ao 31.12.

2025 | rogvHe

(M3HOCM Y XMIbajama AuHapa)

PauyH

Moauuwja

AN

Hano-
MeHa

Tekyha roguHa

MpeTtxoaHa
roavHa

2

6

HETO PE3YNTAT U3 NOCNOBAH-A

[oburak

2001

143,628

129,368

lybuTak

2002

OCTANU YKYNHW PE3YNTAT

BunaHcHe cTaBKke Koje Hehie HakHagHo BurH
pexnacugukosaHe y Gunaxc ycnexa

320

Mosehatse peBancpu3aLMoHiX pe3epsm Mo 0CHOBY NPoMeHe
BPEAHOCTW HEMATEepUjanHuX ynarara, HeKpeTHUHa U onpeme

2003

320

Cmatbethe peBanopuaaunoHux peaepsy No OCHOBY NpoMeHe
BPEAHOCTY HEMaTepUjanHuX ynarara, HekpeTHUHa U onpeme

2004

aeo 325

Jo6uum no ocHoBy huHaHcujckux oGaseaa ApyluTea 3a
ynpasrsatke BpeAHOBaHuX No hep BpeAHOCTH Kpo3
GunaHc ycnexa Koje cy nocneauua NpoMeHe KpeautHe
cnocobHOCTV APYLWTRA 33 yNpasibarme

2005

aeo 326

y6uum no ocHoBy (uHaHcwjckux obapela ApyWTBa 33
ynpaBsrsate BpeaHoBaHuX no (ep BpeAHoCTU Kpo3
GunaHc ycnexa koje cy nocneguua NpoMeHe KpeauTHe
cnocoBHOCTH ApyWTBa 3a ynpaerbame

2006

aeo 325

Ocranu fobuuu Koju Hehe HakHagHo Buti
peknacucukosaHu y BunaHc ycnexa
(ocvM OHWX KOju CY Ucka3aHu Ha AOTM 2005)

2007

Aeo 326

Ocranu rybuum Koju Hehe HakHaaHo BuTu
peknacucukosaHu y BunaHc ycnexa
(0CUM OHWX KOju CY UckaaaHu Ha AOTM 2006)

2008

BunaHcHe cTasKe Koje HaKHAQHO Mory BuTH
pexnacuchukosaHe y Gunauc ycnexa

321

Mo3uTUBHW EqIEKTH NPOMEHE BPEAHOCTY AYXHUYKNX
WHCTPYMEHaTa Koju ce BpeaHyjy no dep BpeAHOCTU Kpo3 ocTanu

2009

2,027

14,843

322

EIYRTET

eraTUBHY eieKTu NPOMEHE BPEAHOCTY AYHHUUKUX
MHCTpyMeHaTa Koju ce BpeaHyjy no qep BpeAHOCTY Kpoa ocTanu

2010

HSFormular ® 2002-2021 Handy soft

323

ITidal
E%%un N0 OCHOBY MHCTPYMEHATa HaMeeHUX 3aWTUTH
O/, PU3UKa TOKOBA rOTOBWMH

2011

324

[yBuLM NO OCHOBY WHCTPYMEHATA HAMEHEHUX 33LTUTIA
0/l pU3VUKa TOKOBA FrOTOBMHE

2012

327

OcTanu o6uum Koju HakHaaHo mory Butu
peknacucukosaHu y BunaHc ycnexa

2013

Ocranu ry6uum Koju HakHagHo mory Gutw
pexnacucukopanu y Bunaxc ycnexa

2014

[loGuTak no ocHOBY NOpEe3a Koju ce OAHOCH Ha
ocTanu peaynTat nepuoaa

2015

My6uTak No ocHOBY NOPE3a Kojw ce 0HOCK Ha
ocTanu pesyntar nepuoAa

2016




S e
OcTanu ykynHu po6urak a (2003-2004+2005-2006+2007-
2008+2009-2010+2011-2012+2013-2014+2015-2016) R 2,027 14,843
OcTanu ykynHu ry6utax (2004-2003-2005+2006-2007+ 2018
2008-2009+2010-2011+2012-2013+2014-2015+2016)
YKYMNAH PE3YNTAT NEPUOOA
Ykynau HeTo goburak nepuoaa
(2001-2002+2017-2018>=0) 2018 145,655 144,211
YkynaH Heto rybutak nepuoaa 2020
(2001-2002+2017-2018<0)
-
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Mpunor 4

Monytasa APYWTEO 33 ynpasrbate

6[6]3]0] 1[0]416|1|0[4]6|o
Wudppa aenatHocTn nwue

AD ZA UPRA.DOB.PEN.FONDOM GENERALI BEOGRAD

Vladimira Popovica 8

MU3BELWLUTAJ O TOKOBUMA rOTOBUHE
y nepuoay oA 01.01. o 312, 2025 . roavHe

(wanocK y xuisanama AvHapa)

— OsHaka Waroc
nosuuuJA A?gl'i Tekyha roguHa ﬂp;?:ﬁ:a

- 1 2 3 4

-;_-TBT(;;H_FDTOBHHE W3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH
|, (IpUNHBM FOTOBMHE W3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH (om 3002 ao 3005) 3001 286,939 256,838

T Nipanvow oA HakHaA NpH ynnaT 3002 40,331 37,317

. Npnriow oA HakHaga 3a ynpasare 3003 245,120 219,184

mma 3a ycnyre 4naHosuma thoHga 3004

mu 13 NOCNOBHWX BKTMBHOCTY 3005 1,488 337
[l OBNUBH rOTOBUHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH {oa 3008 go 3012) 3006 285,107 244 530
1. OANUBY NO OCHOBY PacXoAa ynpaerbara thoHaoBUME 3007 4 458 3,290
2. Oanueu no acHosy GpyTo 3apaja, HakHaaa 3apana v Apyrux MUYHUX pacxona 3008 72,946 60,985
3.0anvBeu No OCHOBY NOpe3a, A0NPUHOCa U APYTuX AaxBuHa Ha TepeT Npuxoaa 3009 6,039 5,245
4. OCTany O4MUBY M3 NOCNOBHWX AKTUBHOCTH 3010 46,267 44,396
5, Mnahenw nope3 Ha pobuTt 3011 26,029 21,998
6. Ucnnahexe avBuaeHde 3012 129,368 108,616
IIl. HeTo NPUNMB rOTOBUHE U3 NOCTIOBHUX aKTUBHOCTY (3001- 3006) 3013 1,832 12,308
IV. HeTo oaNWe roToOBMHE U3 NOCNOBHUX aKTHBHOCTH (3006 - 3001) 3014
o o e ot
1. Mpunuen oa ynarara y uHaHcujcka CPeACTBa, OCUM Aeno3uTa 3016 10,770 20,720
2. Mpunueu oA NPOAAje HeMaTepujante UMOBMHE, HEKPETHUHA U onpeMe 3017 1,678 77

ﬂpnnnau no OCHOBY KamaTa 3018 3,468 3,851
4, MNpUnuBn No ocHoBY AEN03UTa 3019 40,933 51,162
5. OCTanu NpUnWBM U3 aKTUBHOCTU UHBECTUPAtLA 3020
IIl. OANUBM rOTOBMKE M3 aKTUBHOCTH MHBECTUpamwa (oa 3022 ao 3025) 3021 80,367 59,506
1. 0aANuBM N0 0CHOBY ynarata y hUHaHcujcka cpeacTsa, Ockm Aenoauta 3022 40,022 B
2. OnNuBM 3a kynoBUHY HeMaTepUjanHe WMOBMHE, HEKPETHUHA U onpemMe 3023 345 9,506
3. OanuBu no ocHoBy AeN0aNTa 3024 40,000 50,000
4. OcTanu oanuBw U3 aKTUBHOCTW MHBECTUPatLA 3025
ll. HeTo Nnpunue roToBUHE M3 AKTUBHOCTU UHBECTHUPaHA {3015 - 3021) 3026 16,304
IV. HeTo oanuB roToBMHE U3 AaKTUBHOCTH WHBECTUpatba (3021 - 3015) 3027 23,618
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—— WaHoc
nJA AON
QML Tekyha ropuna  |lpeTxogHa roguHa
L ——e 1 2 3 4
B. TOKOBYW rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA —
1. Mpunus rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTH ¢huHaHcupama (on 3029 no 3033)
1 rlpm"l“ﬂ“ no OCHOBY yaeharba Kanutana 3029
2. [lpunuey no OCHOBY AyropouHuUX kpeauTa u cybopauHupatux obaseaa 3030
3. [punuay no OCHOBY Y3eTUX KPaTKOPOUHUX KpeauTa 3031
4. Mpunveiu no OCHOBY u3QaTuX XapTuja oA BpeAHOCTH 3032
[ —
5, OcTanu NpuavBK 13 AKTUBHOCTY hUHaHCUpatba 3033
[ S
II. OBNWBM TOTOBHHE U3 aKTUBHOCTH cuHaHcupatsa (oa 3035 no 3040) 1034
S
1. OnnuBK NO OCHOBY OTKYNa COMCTBEHUX akuumja 3035
| N
2. OANMBM NO OCHOBY 0TNNATA AyropoyHux kpeauta u cybopauHupanux obasesa 3036
[
3, HeTo 0ANMBY MO OCHOBY Y3ETUX KPATKOPOUHUX KpeAUTa 3037
4, OanuUBM N0 OCHOBY M3AATUX xapTuja o4 BpefHOCTM 3038
5, OANuBY NO OCHOBRY Kamara 30329
6. OcTanu 0ANMBU N3 aKTUBHOCTH uHaHcupara 3040
{ll. HeTo NPUNUB rOTOBWUHE U3 AKTUBHOCTH PMHAHCUPaHLA (3028-3034) 3041
IV. HeTo OANME roTOBWHE M3 aKTUBHOCTU iuHaHcupara (3034-3028) 3042
I. CBEF'A HETO MPUNUBU TOTOBWHE (3013+3026+3041) 3043 1,832 28,612
J. CBEF'A HETO OANWBK FOTOBUWHE (3014+3027+3042) 3044 23,618
H) HETO NOBERAHE MOTOBUHE (3043-3044) 3045 28,612
E) HETO CMAH-EHE TOTOBWHE ((3044-3043) 3046 21,786
¥) FOTOBUHA U TOTOBWHCKW EKBUBANEHTU HA MNOYETKY FOANHE
(Hanomena: ) 3047 90,899 62,293
3) NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBUHE 3048
W) HETATUBHE KYPCHE PA3NUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA NTOTOBUHE 3049 27 6
J) FTOTOBUHA U TOTOBUHCKW EKBMBANEHTHU HA KPAJY NEPUOOA
(Hanomena: ) (3045-3046+3047+3048-3049) 3050 69,086 90,899
3aKOHCKY 3aCTYNHUK
M Beogradu ﬁpyu.lma a ynpaerbate

AaHa 27.03.2026 roavHe
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Monywasa ApywWTE0 3a YyNpas/batbe

Marwuin Gpoj 20200677 Wwdpa nenatsoctu 6630 ]J’!HS 104610460
Hazua: AKCIONARSKO DRUSTVO ZA UPRAVLIANIE DOBROVOLINIM PENZLISKIM FONDOM GENERALI BEOGRAD

Cepuwre: Beorpan - Hoou Gearpan, WMAHCKUX BOPALA 3

CTATUCTUYKU N3BELLITAJ

3a 2025 roauny

I. NOAALM O NOJEAUHUM BPCTAMA MMOBUHE, OBABE3A, PACXOZIA U MPUXOA U O EPOJY
3AMOCNEHUX

= MIHOCH ¥ XM bafnama fMHapa -

Ipyna pauyna, pauyn NO3HUUMIA Aon Tewyha roguna Mperxoaxa roguna
1 2 3 4 5
Neo 447 Obasele 33 AWBMLEHAE W yuewhe y fobuTy 9001 j
460 OGascac 3a HETO 3apajle ¥ HAKHAAE 32Pada, OCM HaKHaAa 3apana 900z |-
Koje ce pediyHarpajy 53.023 44,509
461 Obase3e 32 nopes Ha 3apaje W HaKHage 3apana Ha Teper 9003 |~ .
3anocnensor 6.819 5.631
162 Ofaseae 33 LJONPUHOCE HA 33PAAE M HAKHALE 3apana Ka TepeT 9004 -|-
3anocnesor 14.378 11.407
463 O6asese 33 Nopese W 4ONPUHOCE Ha 33P2AE ¥ HaKkHAE Japada Ha 9005 |- -1 -
TEPET NOCNOAABUA 10.946 B.6E4
530 TpowkosM aMopTiIauue 5006 | 3.645 i ke 2.859
4 TPOWKGEW MATERMANA, BHEDIH]E W YCIYTa W HEMATEDMjanHu 9007 -
TPOWKOaK 24.116 25,671
Aeo 542 TPOWKCEM 3aKyNa 3eMbUwTa 9008 3
545 TPOWKOBM NpeMuje ocuryparsa 9009 |~ s69 478
£eo 546 Tpowkoss nopela 5010 | 1.279 g 1210
aeo 546 TpCWKoBW AONPUHOC a011
55 TPOWKCEM 33paja, HAKHAAA 33PANA W ADYIW JIMYHIM PACKDAM 9012 80.503 0 67.607
550 TPOLKOBM 33paja M MakHaLa 3apana (6pyTo) 9013 | 65832 | 55,661
551 TPOLKOBA ZONDUHOCE H2 33DAAC W HAKHALE 3aDafa Ha TepeT 9014 -
nocnogasya 9.077 7.284

TPOWKOBY HAKHAAA BuIidkiM nuuwMa (BpyTo) no OCHOBY YTrOBORa :
552, 553, 554, 555 (yrosop o Aeny, ayTOPCKM YTOBOP, YrOBOP O NPUBPEMEHIM 1 9015 4.464 3.228
NCBPEMEHWM NOCNTBNMA W OCTANW YTOBOPK)

556 TpowxceM HaKHANA YNAHOBHMA ynpase 9016
559 Apyri NHYMK pacxonu W HakHage 9017 1.130 1.434
562 Pacxoau xaMara 9018 181 B 9
neo 562 Pacxoly KaMaTa no LPeAMTUMA ¥ padyHUMa y BankaMa 9019
Aeo 579 Hosuane Kaase v neHanu 9020
61 Lpyrv nocnosud npuxogu 9021

neo 610 MNpuxoam 00 3akyna 3eMibduta 9022




Tpyna pauywa, pauym NO3XLMIA Aon Texyha roguna MNpeTxoaxa roauHa
1 2 3 4 5
662 Mpuxonm on kamata 9023 14.263 14,056
Aeco 662 Mpuxoan o KaMaTa No pauyHeMa v AeNaIuTMa y Gankama 9024 4,401 5.013
Hakuane wreta of Apywrana 3a ocurypame (NOTpaxuBatba y Toky 9025
FOAMHE NO DCHOAY NONKCE OCUIYPaa)
Habaake cTanwux cpejicTana y Toky roquHe - HEMBTCDW]ANH 9026 -
ynarama
Habapke CranHux CpeacTana y Toky rOAMHE - HEKDETHUHE, ONPEMa it 9027 |- -
MHBECTHLMOHE HOKPETHUHE 345 9.506
MNpocevan 6poj 3aNDCNEHIX N0 OCHOBY CTaka KpajeM CHAXOr Mecela
9028
(ueo 6paj) 63 62
= MIHOCH ¥ XWhafamMa guHapa -
Hazue cextopa Aon Texyha roguna MpeTtxoana roauna
Npuspegna Apywrea (gomMaha npasHa Auua) 5029
Cuanuxa niua 9030
lpwasHe wHCTUTYLM]E W opraskiaumje Koje ce durancpajy w3 Gyvera 8031 |
BUHAHCH]EXE WHETUTYLje 9032 129368 | 108.616
HenpodmTHe opranuiaune, DOHAZUN]E ¥ HENDODUTHA hoHA0EW 9033 b
Crpasa duamdxa neua G034
CTpama npasma nuua 5035 ]
Eaponcxe duHantHjcke 1 palsojHe MHETUTYUM]E G036

III. AOHALMIE, MOKJIOHU U APYTA BECMOBPATHA OABAHA 'Y HOBLLY WJIU HATYPU

“HMIHOCK Y XUMbafama MdHapa-

XyMaHHTapHe, CNOPTCKE, BEPCKE, Wkoncke W 3npascTBeHE yCTaHoBE,
CranoBHWWTBO AON| KynTypHe, APYWTBEHO-NONUTHYKE W Apyre |AON ycTaHoBe couMjanHor paga w apyre Aon
HenpodMTHE OpraHusaunje ApwaBHe ycranose u hoOHAOBK
1 2 3 4 5 6 7

YiynHo sopg  |9937 " |9039 2 [9om
Ontoraaa
Habasiy w arpagry 9038 9040| " 9042
OCHOBHWX CpeacTasa (rpahesnHcky objexTy,
onpeMa u o.)
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BOMLHIAM NEHIUICKIAM GOHIOBKMA W AOSPOBOMRHE NeHsujcke domaose [, CrysGeHn racHmx



