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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skupstini akcionara
DDOR - Garant Dru$tvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d., Beograd

Misljenje

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja DDOR - Garant Drustvo za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom a.d., Beograd, (u daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31.
decembra 2025. godine i odgovarajuéi bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj o tokovima
gotovine, izvestaj o promenama na kapitalu za godinu zavrSenu na taj dan, kao i pregled znacajnih
racunovodstvenih politika sadrzanim u Napomenama uz redovne godi$nje finansijske izvestaje.

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim mateérijalno znacajnim
aspektima, prikazuju finansijsku poziciju Drustva na dan 31. decembra 2025. godine, rezultate njenog
poslovanja i tokove gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i
radunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji.

Osnova za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji.
Nase odgovornosti su detaljnije opisane u pasusu Odgovornost revizora u nastavku ovog izvestaja.
Nezavisni u odnosu na Drudvo u skladu sa etickim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju finansijskih
izvjestaja u Republici Srbiji, i ispunili smo nase druge etitke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima.
Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za izrazavanje
naseg misljenja.

Ostale informacije sadrzane u godi$njem izvestaju o poslovanju Drustva

Ostale informacije se odnose na informacije sadrzane u godidnjem izvestaju o poslovanju, ali ne ukljuuje
finansijske izvestaje i izvestaj revizora o njima. Rukovodstvo Drustva je odgovorno za pripremu ostalih
informacija u skladu sa propisima Republike Srbije.

Nase mislienje o finansijskim izvestajima ne obuhvata ostale informacije. U vezi sa revizijom finansijskih
izvestaja, nasa odgovornost je da progitamo ostale informacije i time razmotrimo da li su ostale informacije
uskladene u svim materijalno zna¢ajnim aspektima sa finansijskim izvesStajima sa naSim saznanjima
steGenim u toku revizije ili se na drugi nacin ¢ine materijalno pogresnim. Pored toga, izvrsili smo procenu
da li su ostale informacije pripremljene, u svim materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, posebno da li su ostale informacije u formalnom smislu u skladu sa
zahtevima i postupcima za pripremu ostalih informacija Zakona o racunovodstvu u kontekstu materijalnosti,
odnosno da li bi neko nepostovanje ovih zahteva bi moglo uticati na prosudivanja doneta na osnovu ovih
ostalih informacija.

Samo na osnovu sprovedenih procedura, u meri u kojoj smo u moguénosti da ih ocenimo, izvestavamo da
ostale informacije koje opisuju ¢injenice koje su takode prikazane u finansijskim izvestajima su, u svim
materijalno znacajnim aspektima, u skladu sa finansijskim izvestajima i pripremljene u skladu sa zahtevima
Zakona o ra¢unovodstvu Republike Srbije.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Ostale informacije sadrzane u godi$njem izvestaju o poslovanju Drustva (Nastavak)

Pored toga, ako na osnovu rada koji smo obavili, zaklju¢imo da postoji materijaino zna¢ajno pogresno
iskazivanje ostalih informacija, od nas se zahteva da tu Cinjenicu saopstimo u izvestaju. Na osnovu
postupaka koje smo izvrsili u vezi sa dobijenim ostalim informacijama, nismo utvrdili materijalno znacajne
pogresne iskaze.

Odgovornost rukovodstva i lica ovlagéenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu i radunovodstvenim propisima vazedim u Republici Srbiji, kao i za one interne
kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne za pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno za procenu sposobnosti Drustva da nastavi
poslovanje u skladu sa nacelom stalnosti, kao i za obelodanjivanja, ukoliko je primenijivo, pitanja koja se
odnose na stalnost poslovanja i primenu nacela stalnosti poslovanja kao racunovodstvene oshove, osim
ako rukovodstvo planira da likvidira Drustvo ili da obustavi poslovanje, ili u sluéaju nepostojanja druge
realne mogucnosti osim navedene.

Lica ovlas¢ena za upravljanje su odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izvestavanja Drustva.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nasa je odgovornost da se, na osnovu izvr§ene revizije, u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji u
celini ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske, kao i za
pripremu revizorskog izvestaja koji ¢e sadrzati nage mislienje.

Uveravanje u razumnoj meri predstavlja visok nivo uveravanja, ali nije garancija da ée revizija izvrdena u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije uvek otkriti materijalno znacajne pogresne iskaze ako takvi
iskazi postoje. Pogresni iskazi mogu da nastanu usled kriminalne radnje il gredke i smatraju se materijalno
znacajnim ako je razumno ocekivati da ce oni, pojedina&no ili zbirno, uticati na ekonomske odluke korisnika
donete na osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizile u skladu sa Medunarodnim standardima revizije, primenjujemo profesionalno
prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam tokom revizije. Takode:

* Vrdimo identifikaciju i procenu rizika od materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvjestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske, osmisljavamo i obavljamo revizijske
postupke koji odgovaraju identifikovanim rizicima, i pribavimo dovolino adekvatnih revizijskih
dokaza koji daju osnovu za nase mislienje. Rizik da nede biti identifikovani materijalno znacajni
pogresni iskazi koji su rezultat kriminalne radnje je veéi nego za pogresne iskaze nastale usled
greske, zato Sto kriminalna radnja moze da ukljugi i udruzivanje, falsifikovanje, namerne propuste,
lazno predstavljanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e Sticemo razumevanje o onim internim kontrolama koje su relevantne za reviziju u cilju
osmisljavanja revizijskih procedura koji su prikladni u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja
mi$lienja o efektivnosti internih kontrola Drustva.

e Vrsimo ocenu primenjenih ratunovodstvenih politika i u kojoj meri su razumne radunovodstvene
procene i povezana obelodanjivanja koje je izvrsilo rukovodstvo.

TU Crapu Mepkatop | Manmupa Torbatuja 5/1Il | 1070 Hoew Beorpaa | Peny6nuka Cpbuja | Ten/®ax: +381 11 30 18 445
www.pkfrs | MB 08752524 | MWB 102397694 | T.p. 105-0000002884525-18 AVIK Banka |  wwdbpa genarHocTi 6920

NK® a.0.0., Beorpag je unam PKF Global, mpexe dvpmi unaHrya PKF International Limited, OA Kojux j@ Caaxa 3aceBHO M HEIABKUCHO NPABHO NLie, M He NpuxeaTa Buno Kaxsy
OArOBOPHOCT MW 06aB83E NPOMCTEKNS ABNCBAMEM UM HEREN0BAMEM NOj@AMHENHUX YNBHWLIA MK KOPECNOZEHTEKMX hrpmu.

PKF d.o.0, Beograd is a member of PKF global, the network of member firms of PKF Internaticnal Limited, each of which is a separate and independent legal entity and does not

accept any responsibility or liability for the actions or inactions of any individual member or correspondent firm(s),



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja (Nastavak)

e Donosimo zaklju¢ak o prikladnosti primene nagela stalnosti kao raéunovodstvene osnove od strane
rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizijskih dokaza, da li postoji materijalna neizvesnost u vezi
sa dogadajima ili uslovima koji mogu da izazovu zna&ajnu sumnju u pogledu sposobnosti entiteta
da nastavi sa poslovanjem u skladu sa nagelom stalnosti. Ako zakljucimo da postoji materijalno
znacajna neizvesnost, duZni smo da u svom izvestaju skrenemo paZnju na povezana
obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu adekvatna, da
modifikujemo nase misljenje. Nasi zaklju€ci se zasnivaju na revizijskim dokazima prikupljenim do
datuma izvestaja revizora. Medutim, buduci dogadaiji ili uslovi mogu imati za posledicu da entitet
prestane da posluje u skladu sa naéelom stalnosti.

* Vrdimo procenu ukupne prezentacije, strukture i sadrzaja finansijskih izvestaja, ukljucujudi i
obelodanjivanja, i da li su u finansijskim izvestajima prikazane osnovne transakcije i dogadaji na
takav nacin da se postigne fer prezentacija.

Saopstavamo licima ovlad¢enim za upravljanje, izmedu ostalog, planirani obim i vreme revizije i znac¢ajne

revizijske nalaze, ukljuujuéi sve znacajne nedostatke u internim kontrolama koje smo identifikovali tokom
revizije.

Beograd, 19. februar 2026. godine

e Slobodan Skurti¢
Qvlasceni revizor

a PKF d.o.0!
Palmirrf To
11070 J\*Jovi
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Popunjava druitvo za upravljanje
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Matiéni broj Sifra delatnosti PIB

Naziv: DDOR-Garant drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Sediste: Beograd, Marsala Birjuzova 3-5

BILANS STANJA
na dan 31.12.2025. godine
{iznosi u hiljadama dinara)

S [ Prethodna godina ‘
:‘ Grupa racuna, racun Pozicija AOP|| Napomena godina — poﬁ‘etak
| perioda
i| 1 | 2 s« I s L s J 7 |
I 10 |[Nematerijalna imovina loooa)3.12;3.13;17)]  11.323]| 12.955|| 12.956|
[ 11 |[Nekretnine i oprema o002 3.22;17 || 6.299) 12,552 19.934]
I 12 ||Inve5tic[one nekretnine ||00C'3|| || ” ” ]
| 14 HOdloEena poreska sredstva HOOO4|| || “ H ‘
| 130, 131, 133 |[Hartije od vrednosti |looos][ 3.14;18 || 101.081] 104570 124.680]
| 132,134,135, 136, 138 ||Depoziti i ostala finansijska sredstva llooos|| 3.15;19 | 22.488] 21.095)| |
| 26 |[Tekua poreska sredstva |looo7|[ 3.11;20 | 748)| 986)| 1.669)
27 ;I::Ei,::;wna koja se drii za prodaju i prestanak 0008

I 210 HPotrai]vanja od dobrovoljnih penzijskih fondova ||0009|| 3.16;21 H 11.169“ 10,8&2” 9.622]
| 21(0osim210) _|Ostala potrazivanja |loo10]| 3.17;22 | 1.777) a42|| 341
I 20, 24, 25 |[ostala sredstva |loo11]| I a64| 906 1.401]
' 23 |lcotovina i gotovinski ekvivalenti lloo12|| 3.19;24 | 14.398] 9.850)| 8.432|
i |[ukuPNA AKTIVA (0d 0001 do 0012) ||oo13]| | 169.747| 174.198  179.035|
! 30 |osnovni kapital |loao1|[ 3.2025 || 138.692 218522 218.522)
| 3 [Rezerve [0402] | I I |
| 322032 2 03220 HRevalorizacione rezerve i nerealizovani dobici/gubici “0403” ” “ || |
| 32<032<032<0 |[Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici/gubici |[0404)| I I 79.831] 79.455|
| 33 | |pobitak ||o4os|| I 7.374) 8.953] 8.989)
! 34 |[Gubitak | [04os] | | I |
[ 35 |[sopstvene akcije |[oa07]| I I I |

gjg;g;g;pwm (0401+0402+0403-0404+0405- - - —_— P
.[ 40 |[Rezervisanja loaog]| 26 | 10.087)| 9.334/| 8.446|
| Grupa racuna, racun Pozicija AOT || Napomena -;izl:;:: Pret;oodc:zg
| L |2 3l 4 | B g 7
| 42 ||0d|o§ene poreske obaveze ]|0410H 3.11 || 75|| 75“ 751
L a1 |[Finansijske obaveze J[oa11][ I 6.536)| 12.694)| 17.875]
il 440, 441, 442 ||Obaveze prema dobrovoljnim penzijskim fondovima ||0412|| 3.22 || 21” 17|| 8!
L w [ [,
E| a0 [Tekuce poreske obaveze Jossd 311 || I I |
K m“?;‘;%j‘;l' 442} | ostale obaveze 041s|| 3.23727 6.962 4.434 4575
"_ |[UKUPNE OBAVEZE (od 0409 do 0415) |[oa16] L 23684 26554 30.979)
L |[UKUPNA PASIVA (0408+0416) |l0a17]| [ 169747/ fran9g|  179.035)

——

BRIVO,

U Beogradu, 12. februar 2026. akonstl{ﬁ’/za s




Popunjava drustvo za upravljanje
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Matiéni broj Sifra delatnosti PIB

Naziv: DDOR-Garant drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Sediste: Beograd, Marsala Birjuzova 3-5

BILANS USPEHA
u periodu od 01.01.2025. do 31.12.2025. godine

(iznosi u hiljadama dinara)

& Prethod
Grupa racuna, racun Pozicija AOP|| Napomena TEk'I'ca re ? na
godina godina
[ 1 I 2 [N
B 600 |[Prihodi naknada pri uplati penzijskih doprinosa 001 3255 | 16.550]  16.83¢]
| 601 ||Prihodi naknada za upravijanje fondovima 1002 3.2;5 || 109.969|  102.374]
[ 609 “Drugi prihodi od upravljanja fondovima “1003” || ” |
[ 500 ”Troikovi u vezi sa ulaganjem imovine fondova ”1004” 33 || 923” 397|
[ 501 |[Troskovi marketinga o0 336 || 1717 1.852]
[ 502 |[Troskovi usluga kastodi banke |[006] 337 || 7.423 6.560)
| 503, 504 |[Troskovi posredovanja lloo7|| 338 || 12171  10.862
[ 505, 509 ||Drugi rashodi od upravljanja fondovima ||1008H “ 34” 21]
Dobitak od upravljanja fondovima (1001+1002+1003-1004-1005-
104.251 :
1006-1007-1008) feolie 0 s
Gubitak od upravljanja fondovima (1004+1005+1006+1007+1008- 1010
1001-1002-1003)
deo 672 - deo 572 .Neto dobici po ofnovu pres{anka priznavanja f@ansusk:h ' 1011
linstrumenata koji se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
deo 572 - deo 672 .Neto gubici po oinouu prest:anka pnzna?ranja fl!'llal"ISUSklh . 1012
instrumenata koji se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
deo 672 - deo 572 Neto dobici po olstnovu prestﬁnka priznavanja fmansqsk]h 1013
instrumenata koji se vrednuju po fer vrednosti
deo 572 - deo 672 !\leto gubici po oinouu prest?nka priznavanja flnan51jsk|h 1014
instrumenata koji se vrednuju po fer vrednosti
683+686+687-583-586-587
683+686+687-583-586- 7
N A 2 spaliai 4
5874683+636+687-583-586 eto dobici od uskladivanja vrednosti finansijskih instrumenata 1015 541
-587
583+586+587-683-686-687
583+586+587-683-686- o : o o
687+583+586+587-683-686 Neto gubici od uskladivanja vrednosti finansijskih instrumenata 1016 3.4 813
-687
671+675-571-5756714675- - e S
| 571-575671+675-571-575 Neto dobici po osnovu reklasifikacije finansijskih instrumenata 1017
| 571+575-671-675571+575- - T ——
! 671-6755714575-671-675 Neto gubici po osnovu reklasifikacije finansijskih instrumenata 1018
680+682-580-582680+682- - - -
580-582680+682-580-582 Neto dobici po osnovu zastite od rizika 1019
580+582-680-682580+582- — g 7
680-682580+582-680-682 Neto gubici po osnovu zastite od rizika 1020




; ——
Grupa racuna, raéun Pozicija JAOTI Napomena Tekl.lca Preth.odna ;i
[ L godina godina N
| 1 I 2 el a s [ & |
688 - 588 Neto prihodi od ukidanja umanjenja vrednosti finansijskih 1021 } 7
sredstava za ofekivane kreditne gubitke |
588 - 688 Nf’to, rashodi oc} umanjn.enja vrednosti finansijskih sredstava za 1022 —‘
ocekivane kreditne gubitke _ |
662 |[Prihodi od kamata 023) 369 | ase 3394
562 |[Rashodi od kamata 1024 36 [ 729 a67|
663+664663+664663+664 | [Prihodi od kursnih razlika lo2s]| 31 ][ 427 127
563+564563+564563+564 _||Rashodi od kursnih razlika l026] 31 ][ 264 325

l
I
[
|
|
I

55 |[Troskovi zarada, naknada zarada i drugi liéni rashodi 2027 37,10 ][ e0582[  57.267]
530 ~|[troskovi amortizacije J2028] 39,11 ][ 7971 8.440
53 (0sim 530) |[Trogkovi rezervisanja J[1029] 39512 || aes 758

61, 669, 67 (osim 671, 672 i - .
’ ' g | . ;
675), 681, 634, 689 Ostali prihodi ‘1030 3.10;13 51 229
54, 569, 57 (0sim 572, 5711 . . |
i ! ' h 1 .10; 29, :
575), 581, 584, 589 Ostali rashodi 103 3.10;14 9 921[ 26.331
Dobitak pre oporezivanja (1009-1010+1011-1012+1013- ]
1014+1015-1016+1017-1018+1019-1020+1021-1022+1023- 1032 8.443 10.221|
1024+1025-1026-1027-1028-1029+1030-1031) ‘
Gubitak pre oporezivanja (1010-1009-1011+1012-1013+1014- |

1015+1016-1017+1018-1019+1020-1021+1022-1023+1024- 1033
1025+1026+1027+1028+1029-1030+1031} |
] 690 ||Dobitak poslovanja koje se obustavlja ||1034] I I ]
[ 590 ||Gubitak poslovanja koje se obustavija |[1035][ | f ]
Dobitak od povecanja odlozenih poreskih sredstava i smanjenja ‘ f

361 S : 1036
odlozenih poreskih obaveza [ |
360 GUbIEBkIOd srnanj'enja odloZenih poreskih sredstava i povecanja 1037 ‘
odlozenih poreskih obaveza |
721 |[Porez na dobit (o3 31135 ][ 1112 131
|[Dobitak perioda (1032-1033+1034-1035+1036-1037-1038) __||1039)| | 7331 8.910|

||Gubitak perioda (1033-1032-1034+1035-1036+1037+1038)

J[1040]] L

Beogradu, 12. februar 2026.
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Popunjava drustvo za upravljanje
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Naziv: DDOR-Garant drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Sediste: Beograd, Mar3ala Birjuzova 3-5

1ZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU
u periodu od 01.01.2024. do 31.12.2025. godine

(iznosi u hiljadama dinara)

cal| P d
IRaEun‘ Pozicija AOP|[Napomena Tekt::ca reth(:) n
I godina|| a godina

BN 2

(3]l ¢ s & |

[ INETO REZULTAT 1Z POSLOVANJA

LIE |

Mtak perioda

|[2001][ | 7331 8910

Jl2002] L]

o=
| |/Gubitak perioda
| JloSTALI UKUPNI REZULTAT PERIODA

—

Ll ]

I HB_ilansne stavke koje nece naknadno biti reklasifikovani u bilans uspeha _” ” —| “ ’
|

320_!‘Povec‘anje revalorizacionih rezervi po osnovu promene vrednosti nematerijalne imovine, 2003
1 [Inekretnina i opreme

320 Smanjenje revalorizacionih rezervi po osnovu promene vrednosti nematerijalne imovine, 2004

|Inekretnina i opreme

deo ||Dobici po osnovu finansijskih obaveza drugtva za upravljanje vrednovanih po fer vrednosti 2005

325 |[kroz bilans uspeha koji su posledica promene kreditne sposobnosti drustva za upravljanje

deo [|Gubici po osnovu finansijskih obaveza druitva za upravljanje vrednovanih po fer vrednosti 2006

326 ||kroz bilans uspeha koji su posledica promene kreditne sposobnosti drustva za upravljanje
| deo ‘Ostali dobici koji nec¢e naknadno biti reklasifikovani u bilans uspeha (osim onih koji su 2007
| 325 ||iskazani na AOP 2005)

deo | Ostali gubici koji nece naknadno biti reklasifikovani u bilans uspeha {osim onih koji su
326 ||iskazani na AOP 2006)

CEE.

| 391 l Pozitivni efekti promene vrednosti duznickih instrumenata koji se vrednuju po fer
i \vrednosti kroz ostali rezultat

I'|____J|Bilansrw stavke koje naknadno mogu biti reklasifikovani u bilans uspeha 7l ” “ ” ]
|

= [

Negativni efekti promene vrednosti duzni¢kih instrumenata koji se vrednuju po fer

| 322 , :
! vrednosti kroz ostali rezultat

o | ||

] { % . = w e aci +
| 323 |;Dobici PO osnovu instrumenata namenjenih zastiti od rizika tokova gotovine

J2o12][ |

324 ||Gubici po osnovu instrumenata namenjenih zatiti od rizika tokova gotovine

J2012] L] |

| 327 f@aij dobici koji naknadno mogu biti reklasifikovani u bilans uspeha

2013] L

328 [Osta!i gubici koji naknadno mogu biti reklasifikovani u bilans uspeha

|2014] L] |

Dobitak po osnovu poreza koji se odnosi na ostali rezultat perioda

[2013] L]

2012+2013-2014+2015-2016)

' ﬁ|Gub]tak po osnovu poreza koji se odnosi na ostali rezultat perioda —l 2016“ —“ “ /]
—I

Ostali ukupni dobitak perioda (2003-2004+2005-2006+2007-2008+2009-2010+2011- " 2017 r ! !

' |Ostali ukupni gubitak perioda {2004-2003-2005+2006—2007+2008-2009+2010—2011+2012-
|2013+2014~2015+2016}

=

[ JluKupAN REZULTAT PERIODA T . | -

' |Ukupan neto dobitak perioda (2001-2002+2017-2018  0)

|[2019][ [ 7331 ss10

_‘ | Ukupan neto gubitak perioda (2001-2002+2017-2018 < 0)

2020] | l

U Beogradu, 12. februar 2026.

va za upravljanje
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Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Naziv: DDOR-Garant drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Sediste: Beograd, Mar§ala Birjuzova 3-5

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
u periodu od 01.01. do 31.12.2025. godine
(iznosi u hiljadama dinara)

| Iznos ]
; POZICIJA AOP|  Tekuca Prethodna
[ godina godina
1] 2 & 5 |
[A][TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI | I |
[ ][Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 3002 do 3005) 3001| 126.192 ][ 118.384 |
[1.][Prilivi od naknada pri uplati [3002] 16705 ||  16.836 |
[2.|[Prilivi od naknada za upravijanje [3003| 109.487 || 101547 |
[3.][Prilivi od naknada za usluge &lanovima fonda |[3004]| | |
[5.|[Ostali prilivi iz poslovnih aktivnosti |[3005]| I 1 |
[11][Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 3007 do 3012) [3006][ 125.952 | 118493 |
[1.][Odlivi po osnovu rashoda upravijanja fondovima |[3007] 657 | 353 |
a Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih licnih 3008 59.152 57 866

"|rashoda
@ O;irl]iv(ijpo osnovu peoreza, doprinosa i drugih dazbina na teret 3009 1961 1932
prihoda

(4.][Ostali odilivi iz poslovnih aktivnosti [3010] 54398 || 48994 |
[5.|[Placeni porez na dobit 3011 874 | 628 |
6.|[Isplacene dividende [3012] 8910 || 8720 |
[111][Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (3001-3006) JBo13] 240 |
[Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (3006-3001) |l3014]| | 109 ]
[6][TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA [Bo1s][ 20781 || 22671 |
!][Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (od 3016 do 3020) “ H || ]
[1.][Prilivi od ulaganja u finansijska sredstva, osim depozita |3o16] 26953 || 19.920 |
|Prilivi od prodaje nematerijalne imovine, nekretnina i opreme || || |
IPriIivi po osnovu kamata [3018]]  2.828 _”_ 2.751 |
[4.|[Prilivi po osnovu depozita [3019]| I |
[5.][Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja [[3020] | |
[1][odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (od 3022 do 3025) _ |[3021][ 24.950 || 21.094 |
I] dojgl)i;[zﬁg osnovu ulaganja u finansijska sredstva, osim 3022 24 586




[ Iznos T

U Beogradu

dana 12.02.2026.

POZICIJA AOP| Tekuca | Prethodna
godina godina

1] 2 [
[2.][0dlivi za kupovinu nematerijalne imovine, nekretnina i opreme [[3023]| 364, |
|Odl|'vi po osnovu depozita —|l3024|L [| 21 .094|
[4.][Ostali odlivi iz aktivnosti investiranja [3025] [

[111][Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (3015-3021) 3026 4.831|| 1.577
IV|[Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (3021-3015) ||l3027]] N |
[B|[TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA /3028 | |
[ 1][Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (od 3029 do 3033) L 1B |
[1.][Prilivi po osnovu uvecanja kapitala [3029) | |
[2.][Prilivi po osnovu dugoroénih kredita i subordiniranih obaveza |[3030|| | |
[3.][Prilivi po osnovu uzetih kratkorocnih kredita [3031]| I |
|Pri1ivi po osnovu izdatih hartija od vrednosti _‘[3032” I ]
[5.][Ostali prilivi iz aktivnosti finansiranja [3033]| I |
[1][Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (od 3035 do 3040) 13034]| 435|| |
[1.][0dlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija 13035, | ]
[2.][Odlivi po osnovu otplata dugoroénih kredita i subordiniranih obaveza  ][3036)| I |
[3.][Odlivi po osnovu uzetih kratkoro&nih kredita [3037]| I |
4.][Odlivi po osnovu izdatih hartija od vrednosti |[3038]| I |
[5.][0dlivi po osnovu kamata 3039, 435| |
[6.|[Ostali odlivi iz aktivnosti finansiranja |l3040]| | |
[l11][Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (3028-3034) |I3041]| I |
[IV|[Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (3034-3028) [3042]| 435|| |
[F][SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE (3013+3026+3041) 113043|| 5.071)| 1.577|
[0][SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE (3014+3027+3042) |3044]| 435| 109
[R|[NETO POVECANJE GOTOVINE (3043-3044) |[3045]| 4.636| 1.468]
[E][NETO SMANJENJE GOTOVINE (3044-3043) |[3046][ | |
E (c?\loagcc))xé r:;:: I)GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA POCETKU GODINE S 8850 3
E POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 5 . o

GOTOVINE
v ggﬁgﬂﬂéﬁ; KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA 3049 89 e
3 |(Napomena: ) (3045.3046+3047+3048.3040) - [s0s0y] 14398 9as0
= r- - = Yo
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MNonyrwasa APYIWWTEO 33 yNpaB/batbe

MaTuuni Gpoj 20230240 Iﬁmtpa AenatHocTy 6630 NWE 104746708
Haane: DDOR-GARANT DRUSTVO ZA UPRAVLIANIE DOBROVOLINIM PENZIISKIM FONDOM AD BEOGRAD {STARI GRAD)
Ceauwte: Georpap - Crapu Mpag, MAPLWIANA BUPIY30BA 3-5

CTATUCTUYHKHU U3BELLTAIJ

3a 2025 roanHy

I. noaAuUu 0 NOJEANHUM BPCTAMA UMOBUWHE, OBABE3A, PACXOAA U NMPUXOAA U O BPOJY
3ANOCNEHUX

= MIHOCH ¥ XM/BAAAMA IWHApa =

Ipyna pauyHa, pauyH no3nuMnIA Aon Texyha roguHa Mperxonwa roguHa
1 2 3 4 5
Oeo 447 O6ase3e 3a ausuaeHae 1 yvewhe y gobutn 9001
Ofasese 3a HETO 3apafe M HAKHAAR 33Paa, OCHM HAKMAAA 32pana
460 9002
xoje ce pedyHanpaly
461 Ofase3e 33 NOPe3 Ha 33pafe M HaKHane 3apana Ha Tepet 9003
3anocnexor
462 OGaseae 32 ONPUHOCE HA 3apafe W HAKHAME JAPANA Ha TepeT 9004
3anocnexar
463 Obase3e 32 nopese W AONPUHOCE HA 3apaje W HakHAAe 3apada Ha 9005
TEpeT noCIofasya
530 TPOWKOEH aMOpPTHIRUM]e 9006 7.971 8.440
54 TpoWKoEK MaTepUjana, EHepruje U yanyra v HeMatepujanyu 9007
TPOLLKOBM
neo 542 TpOWKOBN 33KYN3 3EMLHLLTA 9008
545 TPOWKOBK NPEMH]E OCHrypatea 9009
feo 546 TpowkosK nopesa 9010
feo 546 TPOWKOBK SONPUHOCA 9011
55 TPOWKOBH 3apana, HAaKH2AA 33pada W APYTM NMYHK packoau 5012 60.582 57.267
550 TpolLKOBM 3apana ¥ HakHaAa 3apasa (GpyTo) 9013 47.630 42.503
551 TpOWKOEKH AONPHHOCA HA 33PAAE W HAKHARE 32pana Ha TepeT 5014
nocnoaasya 7.303 8.671
Tr HAKHAAA DUIMLKUM ALY (6pyT0) No ocHoBy yroeopa
552, 553, 554, 555 (yrosop o peny, ayTopcku yrosop, Yrosop O NPUBPEMEHHM 1 5015 1.195 83
NOBPEMEHKM NOCNOBMMA M OCTANM YroBopH) i
556 T HAKHAAA ¢ ynpase 9016
559 Apyri NkYsK pacxoas W HakHage 9017 4,454 ' 6.010
562 Pacxopu kamata 9018 729 467
neo 562 Pacxoau KaMaTa No KPeguTHMAa | pauyHKMa y GaHkaMa 8019
neo 579 HoB4aHe KazHe ¥ neHand 9020
61 Apyrv NocnoBHK NpUxoau 9021
Aeo 610 Mpuxonu o4 3axKyna IeMbIWTa 9022




LR

Tpyna pauyHa, pauyH no3nuuiA AOn Texyha roauna Mperxoaxa roguHa
1 2 3 4 5
662 MNpixoas oa KaMaTa 9023 4.461 3.394

neo 662 Mpuxoau o4 KaMaTa No payyHHMa U 4eno3uTiMa y Gankama 9024
Hakmane wWreTa o ApYWTana 33 OCHIypame (NOTPaXUBaLA Y TOKY 9025
FORMHE NO OCHOBY NONWCE OCUrypaksa)
HaBanke CTanHux cpeacTasa y TOKY FOAMHE - HEMATepHjanHa 9026
ynarawa
Habaske CTanHix CPEACTABA y TOKY FOOMHE = HEKPETHHHE, ONPEMa U 9027
WHBECTMLIMDHE HEKPEeTHHHE
Mpoceqan Bpoj 3anoCneHix NO GCHOBY CTaHLA KPAJEM CBAKOr Meceua 9028
{ueo 6poj) 16 17

II. CTPYKTYPA UCTHTAREHUX ANBUAEHAU

= M3IHOCK Y XWbafaMa gvHapa -

Hasup cexTopa Aon Texyha roamHa NperxoaHa rogxHa
NpuspenHa apywraa (aomaha NpasHa nuua) 9029 8.910 8.720
Duanuka nuya 9030
fpxasHe HHCTUTYUM]e M opranu3alivie Koje ce duHaHoupajy w3 GyyeTa 9031
DUHAHCHICKE MHCTUTYLM]R 9032
HenpodmTHe opranusaumje, Goraaumrje u HenpoduTHY GoHACEN 9033
CrpaHa duanyka nuua 9034
CTpaHa npasHa nuua 9035
EBponcxke GMHaHCK|CKe W Pa3BajHe MHCTUTYUW]e 9036

III. AOHALWUIE, MOKJIOHU U APYTA BECMOBPATHA JABAHSA Y HOBLYY WU HATYPU

~HIHOCH ¥ XWrbagama aukapa-

XyMaHWTapHe, CNOPTCKE, BEpCKe,
CTaHOBHHLITBO AON | kynTYpHe, APYLITBEHO-NONHTHYKe W Apyre |AON
HENPOGIHTHE DpraHulaumje

Wkoncke 1 3apaBcTBEHE YCTaHoBE,
ycTaHoBe counjanHor papa v apyre AOn

ye H

A3H3

1 2 3 4 5 6 7
YkynHo 9037 9039 9041.
Ca Tora 3a
HabaBKy W M3rpagmy 9038 5040 A 9042
OCHOBHWX CPeacTasa (rpahesuHcki objekTw,
onpema u cn.)
Y

Ofpazay nponscan OgnykoM o oBnWKy W canpxaly CTATMETMYKOr MIBELUTAJA 33 APYWTEA 33 yNpaBnatbe ASPOBCILHIUM NeH3ujcmM doHaoBrMa W gobporonHe nenanjcke doxgose (,Cnywbeqn rnackux

PC* 6p. 93/2020).



